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Aritun endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa { Sildarvinnslunni hf.

Vid hofum kannad arshlutareikning Sildarvinnslunnar hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani 2006.
Arshlutareikningurinn  hefur ad geyma samstedureikning félagsins og dotturfélaga pess og greinist {
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sj6Ostreymi og skyringar. Arshlutareikningurinn er lagdur fram af
stiornendum félagsins og 4 abyrgd peirra { samraemi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar felst 1 peirri yfirljsingu sem
vid gefum um arshlutareikninginn 4 grundvelli kénnunarinnar.

Vid kénnudum arshlutareikninginn eftir peim endurskodunarvenjum 2 Islandi sem vid eiga pegar um kénnun er
a0 reda. Samkvemt pvi ber okkur ad skipuleggja og haga kénnuninni pannig ad nokkud g6d vissa faist um ad
arshlutareikningurinn sé { meginatridum an verulegra annmarka. Koénnun felur einkum { sér fyrirspurnir til
starfsmanna félagsins, greiningu 4 helstu lidum arshlutareikningsins, auk samanburdar 4 kennitdlum. Kénnun
veitir pvi minni vissu um arshlutareikninginn en pegar um endurskodun er ad raeda. Vid hofum ekki
framkvemt endurskodun og latum pvi slikt alit ekki { 1jos 4 arshlutareikningnum.

Kénnun okkar leiddi ekki annad { 1j6s en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins fyrir
timabilid 1. janutar til 30. jani 2000, efnahag pess 30. jani 2006 og breytingu 4 handbaru fé 4 timabilinu, {
samraemi vid settar reikningsskilareglur 4 Islandi.

Reykjavik, 28. agtist 2006

Deloitte hf.

Gudmundur Kjartansson
endurskodandi
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Skyrsla stjornar

Arshlutareikningurinn  hefur ad geyma samstazdureikning félagsins sem samanstendur af moédurfélaginu
Sildarvinnslunni hf. og doétturféldgum pess, Gardari GudOmundssyni hf., Fodurverksmidjunni Laxa hf,
Eignarhaldsfélagi Austurlands hf., SR mjol hf. og Seley ehf.

Samkvemt rekstrarreikningi félagsins 4 timabilinu 1. jandar til 30. juni 2006 nam tap af rekstri 204 milljonir
kréona. Eigid fé samkvaemt efnahagsreikningi { lok timabilsins nam 4.371 milljonir krona. Heildareignir ndmu
17.970 milljénum kréna.

A0 aliti stjérnar og framkvemdastjora Sildarvinnslunnar hf. koma fram { darshlutareikningi pessum allar
upplysingar sem naudsynlegar eru til ad gléggva sig 4 stédu félagsins 30. juni 20006, rekstrararangri 1. jandar til
30. juni 2006 og fjarhagslegri préun 4 timabilinu. Stjérn og framkvemdastjori Sildarvinnslunnar hf. stadfesta
hér med samsteduarsreikning félagsins fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2006 med undirritun sinni.
Neskaupstad, 28. agust 2006

I stjorn

Porsteinn Mar Baldvinsson
stjérnarformadur

Freysteinn Bjarnason Ingi Jéhann Gudmundsson

Framkveemdastjori

Adalsteinn Helgason

Arshlutareikningur Sildarvinnslunnar hf.
samstaeda januar til jani 2006



Rekstrarreikningur januar til juni 2006

ReksStrartekjur c.c.eeceveeeerrecreeneenreeenecrecenneennes
Kostnadarverd sOlu ...
Vergur hagnadur

ADTAL tERJUL et
Utflutningskostnadur .........coeevvvvveeerrrvvveeseennee
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ..................

Annar rekstrarkostnadur ......cccoceeveveeveieeeennane.

Rekstrarhagnadur

Hlutdeild i atkomu hlutdeildarfélaga ................
Hlutdeild minnihluta { atkomu ......c.cocccuveeuennee.
Fjarmunatekjur ...,

Fjarmagnsgjold .......ccvveeuveneeeenicrvenccinicrneceenes

Hagnadur (tap) fyrir skatta ......c.cccovevievvincnnnns
Tekjuskattur ......ccvvieuviciviiciicccccccne

Hagnadur (tap)

Hagnadur & hlut

Hagnadur 2 utistandandi hlut .......c.coeeevceennne.

Arshlutareikningur Sildarvinnslunnar hf.
samstaeda januar til jani 2006

Skyr.

Samstaeda

1. jandar - 30.juni

Moédurfélag

1. jandar - 30.juni

2006 2005 2006 2005
4.775.154 5.531.726 4.566.053 5.054.795
(3.748.541) (4.429.943) (3.550.170) (3.947.867)
1.026.612 1.101.784 1.015.883 1.106.928
174.775 290.792 183.690 267.468
(210.351) (376.788) (210.351) (376.788)
(106.291) (139.753) (82.871) (90.983)
(42.020) (69.808) (36.158) (67.1806)
842.726 806.227 870.193 839.439
(69.144) (8.500) (104.611) (27.935)
35.876 6.585
423.614 329.432 414.379 320.937
(1.494.210) (263.624) (1.429.225) (257.437)
(261.138) 870.120 (249.264) 875.004
56.741 (141.678) 44.868 (146.562)
(204.397) 728.442 (204.397) 728.442
0,12) 0,43
5 Fjarhadir eru { pasundum kréna



Efnahagsreikningur

Eignir

Fastafjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir .......cc.oceeevvervinnnnen
Oefnislegar ignir ....oovvvveeerenrrreeeeseserreeessss
Eignarhlutar i déttur- og hlutdeildarfélgum .
Eignarhlutar { 60rum félégum .........cocevveecenenee
Skuldabréfaeign ..o,

Veltufjarmunir

VOLUDILGOIL e
ViOskiptaRrOfur ...c.evieiiiciicriiccricenens
Adrar skammtimakeOfur ..oveveevrivieveieeeiriennn,
Handbart € ...ovvveieeeiieeieeeeeeeeseees

Eignir

Arshlutareikningur Sildarvinnslunnar hf.
samstaeda januar til jani 2006

Samstaeda

Modurfélag

Skyr. 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2006 31.12.2005
8.076.554 8.240.823 7.283.974 7.417.715
3.043.688 2.893.912 2.198.681 2.048.905
1.094.010 1.163.084 2.470.132 2.574.743

85.136 85.136 81.336 81.336
194.170 170.452 194.170 170.452
12.493.559 12.553.407 12.228.293 12.293.151
2.544.391 823.181 2.244.857 486.220
2.318.442 1.317.270 2.256.878 1.180.013
405.856 198.150 381.528 163.035
207.537 731.204 100.976 632.198
5.476.226 3.069.806 4.984.238 2.461.466
17.969.785 15.623.213 17.212.531 14.754.617
6 Fjarhaedir eru { ptsundum krona



30. juni 2006

Eigio fé og skuldir
Samsteeda Moédurfélag

Skyr. 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2006 31.12.2005

Eigid fé 14
FIREALE weovveeeeeeeeeeseeeeeeseeseseseesessseesessseeeeesses 1.687.170 1.687.637 1.687.170 1.687.637
Yfirverdsteikningur hTUCQfAr ..oooooovrroooerr 1.244.801 1.246.318 1.244.801 1.246.318
Logbundinn varasiodur ..o 425.000 425.000 425.000 425.000
OFAOStAFAD €GO FE woovroeroeeseessees e 1.014.196 1.724.743 1.014.196 1.724.743
Figid fé meitihlutaeigenda ......oo.evrrvoeerornn 4371.166 5.083.698 4.371.166 5.083.698
Hlutdeild minaihluea oo 343.986 379.863 0 0
Figid fé 4.715.152 5.463.561 4.371.166 5.083.698

Langtimaskuldir og skuldbindingar

Skuldir vid 1Anastofnanit .......ceveeereevecnnennee 15 7.647.966 0.472.628 7.572.849 6.405.587
Fjarmalagerningar .....ceeeeeveeevenniveeennennevenenenn. 16 182.284 603.570 182.284 603.570
Lifeyrisskuldbinding ........ccocveeveemnireecrrerreennennees 16 252.200 252.200 252.200 252.200
Tekjuskattsskuldbinding .........cccveeveeevccrreereeennen 17 457.295 525.491 418.883 463.751
8.539.745 7.853.889 8.426.217 7.725.108
Skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldit c.c..c.oveeeereeerernieeerniceneineennens 913.502 547.558 899.968 389.115
Skuldir vid 1anastofnanit ........ccveevereereennennee 2.314.044 665.809 2.119.937 509.532
Nesta ars afborganir langtimaskulda ............... 918.348 678.755 899.569 663.857
Ogreiddir reiknadir SKattar ..............cccoeerrrrrrrer 6 11.889 0 0 0
Adrar skammtimaskuldif ......ocevereeecnnerriennen. 557.104 413.642 495.675 383.306
4.714.887 2.305.763 4.415.149 1.945.810
Skuldir 13.254.632 10.159.652 12.841.365 9.670.919
Eigid fé og skuldir 17.969.785 15.623.213 17.212.531 14.754.617

Arshlutareikningur Sildarvinnslunnar hf.
samsteda janudar til juni 2006 7 Fjarhaedir eru { pasundum kréna



Yfirlit um sjédstreymi jandar til juni 2006

Rekstrarhreyfingar

Rekstrarhagnadur .......cceveecuvenecrneccreenecnneenenn.
Bakfardir reiknadir rekstrarlidif ......ocoevevevenenen.
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda .....
Handbeert fé fra rekstri an vaxta og skatta
INNbOrgadit VEXHL ..cvveeeurecreeieerrecreeeeenreeeneenes
Greiddit VEXHL vvvvveveeeieeeeeiierieeeieieeeeeeeeeeenes
Greiddit SKATTAL c.ovveeeeeeeeeieiereieieeeceerees e

Handbeert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Keyptir varanlegir rekstrarfjarmunir ................
Seldir varanlegir rekstrarfjarmunir ...........c........
Ny skuldabtéf .......cocceeeervriccerirrcccenenne
Afborganir skuldabréfa ...,
Keypt hlutabréf ..o,
Seld hlutabréf ..o,
Ardur fra hlutdeildarféldgum .........cccoeeuvecnnenes

Fjarmégnunarhreyfingar

Afborganir langtimaskulda .....c..ccvecenicrnenne.
Greiddut ardur .o
Vioskipti med eigin bréf ......ccoevcencrrenennes
Hzkkun 4 skammtimaskuldum vid lanast. ......

Hzkkun (lekkun) handbzers fjar ....c.ccceveceeneeee
Handbzert £é { upphafi Ars ...,

Handbart fé i lok timabilsins ......cccccevvvveneennene.

Adrar upplysingar

Hagnadur (tap) timabilsins .........cccceveecvneennenee
Rekstrarlidir sem ekki hreytfa hreint veltufé ...
Hreint veltufé fra rekstri

Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda .....
Handbeert fé fra rekstri

Arshlutareikningur Sildarvinnslunnar hf.
samstaeda januar til jani 2006

Samstaeda

1. jandar - 30.juni

Moédurfélag

1. jandar - 30.juni

2006 2005 2006 2005
842.726 806.227 870.193 839.439
378.345 390.149 340.838 351.800

(1.888.800) (463.830) (1.898.699) (524.443)
(667.729) 732.546 (687.668) 666.795
18.506 49.711 11.270 39.449
(251.096) (195.992) (241.621) (181.635)
0 (8.040) 0 0
(900.320) 578.218 (918.019) 524.609
(386.632) (607.301) (381.871) (607.201)
24.999 45.425 24.999 45.425
(7.000) 0 (7.000) 0
10.522 4.952 10.522 4.952

0 (109.202) 0 (109.202)

0 642.975 0 642.975

0 1.900 0 1.900
(358.111) (21.251) (353.350) (21.151)
(371.569) (387.415) (362.123) (363.515)
(506.151) (507.048) (506.151) (507.048)
(1.985) (11.407) (1.985) (11.407)

1.614.469 (1.176.892) 1.610.405 (1.144.779)

734.763 (2.082.762) 740.146 (2.026.748)

(523.667) (1.525.794) (531.222) (1.523.291)
731.204 2.252.677 632.198 2.128.504
207.537 726.883 100.976 605.214
(204.397) 728.442 (204.397) 728.442
1.723.092 147.327 1.716.611 149.823
1.518.695 875.769 1.512.214 878.264
(2.419.015) (297.551) (2.430.233) (353.6506)
(900.320) 578.218 (918.019) 524.609
8 Fjarhaedir eru { ptsundum krona



Skyringar

1. Starfsemi

Sildatvinnslan hf. er hlutafélag og starfar 4 grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélog.

Sildarvinnslan hf. er i dag med 6flugustu sjavardatvegsfyrirtekjum landsins og byggir starfsemin 4 yfir 40 ara reynslu {
fiskvinnslu og utgerd. Fyrirtzekid er eitt pad steersta 4 {slandi { veidum og vinnslu 4 uppsjavarfiski og stersti framleidandi 4
fiskimjoli og Iysi 4 Islandi.

2. Reikningsskilaadferair

Grundvollur reikningsskilanna

Samstaduarshlutareikningur Sildarvinnslunnar hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2006 er gerdur { samremi vid 16g um
arsreikninga og settar reikningsskilareglur. Samsteduarshlutareikningurinn byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum og er
gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Samsteduarshlutareikningurinn er gerdur { islenskum krénum.

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum samstedunnar.

Samstaeda

Arshlutareikningur samstedunnar tekur til arshlutareiknings médurfélagsins og arshlutareikninga félaga sem eru undir stjérn
pess a reikningsskiladegi. Radandi yfirstjorn { fyrirtekjunum fest med pvi ad moédurfélagid hefur vald til pess ad akveda
fjarmala- og rekstrarstefnu peirra, i pvi skyni ad hafa hag af rekstri peirra. Ef arsreikningar détturfélaga hafa éveruleg dhrif 4
samstedunna er peim haldid fyrir utan samsteduna.

Samstedan er samin { samrami vid kaupverdsreglu og 1 pvi tilviki sem eignarhald i détturfélagi er minna en 100% er ferd upp
hlutdeild minnihluta { eigin fé og rekstrarafkomu.

Vid kaup 4 détturféldgum eru eignir og skuldir peirra metnar til gangverds 4 kaupdegi. Sé kaupverd haerra en hrein eign eftir
slikt mat er mismunurinn ferdur sem vidskiptavild. Rekstrarnidurstada keyptra eda seldra dotturfélaga 4 drinu er medtalin {
samstedurekstrarreikningi fra og med kaupdegi eda fram ad sludegi eftir pvi sem vid 4.

Medal markmida samstedureikningsskilanna er ad birta einungis tekjur, gjold, eignir og skuldir samstzdunnar Gt 4 vid og er
pvi vidskiptum innan hennar eytt Gt vid gerd reikningsskilanna. Ef vid 4 eru gerdar leidréttingar a reikningsskilum détturfélaga
til ad samrama pau vid reikningsskilaadferdir samstedunnar.

Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélog eru félég par sem modurfélagid er i adstddu til ad hafa ahrif 4 stjornun peirra med pvi ad taka patt {
dkvordunartoku um fjarmala- og rekstrarstefnu. Arshlutareikningurinn inniheldur hlutdeild { afkomu og eiginfjarstdu
hlutdeildarfélaga.

Ahzettustjornun

Almenn stefna félagsins er ad takmarka gjaldeyris- og vaxtadhattu.

Samstedan er med framvirka gjaldmidla- og valréttarsamninga { peim tilgangi ad takmarka gengisdhzttu en peir fela { sér
skuldbindingar um gjaldeyrisvidskipti 4 féstu gengi. Einnig er samstadan med vaxtaskiptasamninga. Breytingar 4 gangvirdi
afleidusamninga eru faerdar { rekstrarreikning.

Skraning tekna

Tekjur af vorusélu eru ferdar pegar til peirra hefur verid unnid { samremi vid 16g og settar reikningsskilareglur. Vérusala er
skrad pegar vorur eru afhentar og eignarréttur hefur ferst yfir til kaupanda. Vérusalan er synd { rekstrarreikningi ad teknu
tilliti til afslatta.

Vaxtatekjur eru faerdar fyrir vidkomandi timabil { samraemi vid videigandi héfudstol og vaxtaprosentu.

Arshlutareikningur Sildarvinnslunnar hf.
samsteda janudar til juni 2006 9 Fjarhaedir eru { pasundum kréna



Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir (framhald)
Leigusamningar

Leigusamningar eru flokkadir sem fjarmoégnunarleigusamningar pegar samningsskilmalar gera rad fyrir ad verulegur hluti
ahattunnar og hagur af eignarréttindum sé framseldur leigukaupa. Eignir samkvaemt fjairmognunar- og kaupleigusamningum
eru ferdar medal varanlegra rekstrarfjamuna og afskrifadar 4 liftima peirra. Skuldbinding vi® leigusala er ferd til skuldar {
efnahagsreikningi. Adrir leigusamningar eru flokkadir sem rekstrarleigusamningar og leigugreidslur gjaldfaerdar a pvi timabili
sem pear tilheyra.

Erlendir gjaldmidlar

Vioskipti { etlendum gjaldmidlum eru ferd 4 gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir
erlendum gjaldmidlum eru ferdar midad vid gengi { lok reikningstimabils. Gengismunur sem myndast er ferdur {
rekstrarreikning.

Fjarmagnskostnadur

Allur fjarmagnskostnadur er feerdur { rekstrarreikning 4 pvi timabili sem hann fellur til.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og ferdur i arshlutareikninginn. Utreikningur hans byggist 4 afkomu fyrir skatta ad teknu tilliti til
varanlegra mismuna 4 skattalegri afkomu og afkomu samkvamt arshlutareikningi. Tekjuskattshlutfall er 18%.

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslida i skattuppgjori annars vegar og arshlutareikningi hins vegar. Mismunurinn
stafar af pvi ad tekjuskattstofn samstedunnar er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess.

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Eignir eru skradar medal varanlegra rekstrarfjarmuna pegar liklegt er ad hagreenn avinningur tengdur eigninni muni nytast
samstedunni og hagt er ad meta kostnad vegna eignarinnar 4 areidanlegan hatt. Varanlegir rekstrarfjairmunir eru upphaflega
skradir 4 kostnadarverdi. Kostnadarverd varanlegra rekstrarfjairmuna samanstendur af kaupverdi og 6llum beinum kostnadi
vid a0 koma eigninni 4 videigandi stad og { tekjuhaft astand.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima 4 arinu.

Eignir par sem eignarréttur er bundinn fjarmégnunarleigusamningum eru afskrifadar 4 aetludum endingartima 4 sama grunni
og eignir med fullum eignarrétti.

Hagnadur eda tap vegna solu eignar er mismunur 4 milli s6luverds og bokferds verds eignarinnar 4 séludegi.
Oefnislegar eignir

()efnislegar eignir eru einungis eignferdar pegar liklegt er ad hagraenn avinningur tengdur eigninni muni nytast félaginu og
haegt er ad meta kostnadarverd eignarinnar med areidanlegum hatti. Oefnislegar eignir samanstanda af keyptum
fiskveidiheimildum.

Eignir pessar voru afskrifadar arlega til arsloka 2004 en i samremi vid 16g um arsreikninga og settar reikningsskilareglur er hatt
a0 afskrifa fiskveidiheimildir 4 linulegan hatt. Eftirleidis verdur studst vid virdisryrnunarprof a pessar eignir og per ferdar
nidur ef paer ryrna ad verdmaeti.

Arshlutareikningur Sildarvinnslunnar hf.
samsteda janudar til juni 2006 10 Fjarhaedir eru { pasundum kréna



Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Virdisryrnun

A hverjum reikningsskiladegi er farid yfir bokfart verd efnislegra og Gefnislegra eigna til pess ad komast ad raun um hvort ad
eignir pessar hafi ordid fyrir virdisryrnun. Komi fram slik visbending er endurheimtanlegt virdi eignarinnar metid { pvi skyni
a0 hagt sé a0 akvarda hversu vidtek virdisryrnun er sé um slikt ad reda. Pegar ekki er hagt a0 meta endurheimtanlegt virdi
einstakra eigna pa metur samstedan endurheimtanlegt virdi peirrar sjédskapandi einingar sem eignin fellur undir.

Endurheimtanlegt virdi er annad hvort hreint séluvirdi eda nytingarvirdi eignar, hvort sem heerra er. Vid mat a nytingarvirdi
er notad vent fjarstreymi sem fart hefur verid til navirdis med vaxtaprésentu sem videigandi er vid fjarmognun slikrar eignar
a0 teknu tilliti til skatta.

Sé endurheimtanlegt virdi eignar metid legra en békfert verd er bokfaert verd eignarinnar lekkad { endurheimtanlegt virdi.
Tap vegna virdsryrnunar er fert { rekstrarreikning.

Ef tap vegna virdisryrnunar snyst sidar vio er bokfert verd eignarinnar haekkad aftur, en pé ekki { haerra verd en pad sem hefdi
verid ef virdisryrnun hefoi aldrei verid ferd.
Birgdir

Vorubitgdir og adrar vorur { vinnslu eru eignferdar 4 kostnadarverdi/ framleidsluverdi eda dagverdi hvort sem legra reynist ad
teknu tilliti til dreltra og galladra vara. Framleidslukostnadur inniheldur hraefni, launakostnad og 6beinan kostnad vegna
framleidslunnar. Dagverd samsvarar detludu séluverdi ad fradregnum kostnadi vid sélu og dreifingu.

Verobréf

Skuldabréf og adrar langtimakréfur sem xtlun er ad eiga fram 4 gjalddaga eru metnar 4 kostnadarverdi ad teknu tilliti til
nidurfarslu til a0 meeta hugsanlegu tapi { framtidinni.

Markadsverobréf eru verobréf sem skrad eru 4 virkum markadi og keypt { peim tilgangi ad hagnast 2
skammtimaverdbreytingum. Markadsverobréf eru fard a markadsverdi og farist matsbreyting { rekstrarreikning a pvi timabili
sem peaer falla til.

Onnur verdbréf eru flokkud sem fjarfestingaverdbréf. Fjarfestingaverdbréf eru ferd 4 gangvirdi sem er markadsvirdi ef pad
er byggt 4 areidanlegum forsendum, t.d. skrad 4 opinberu verdbréfapingi. Matsbreytingar eru ferdar 4 gangvirdisreikning
medal eigin fjar 4 pvi timabili pegar par verda til. Ef ekki er hagt ad® meta markadsvirdid med areidanlegum heatti pa eru
fjarfestingaverdbréfin ferd 4 kostnadarverdi ad teknu tilliti til nidurferslu til a0 meata hugsanlegu tapi { framtidinni.

Vidskiptakrofur
Vioskiptakrofur eru faerdar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar og nidurferslu. Nidurferslan er ekki endanleg afskrift

heldur er myndadur métreikningur til ad meta hugsanlegu tapi sem kann ad myndast ef kréfur reynast ekki innheimtanlegar.

Langtimaskuldir

Langtimaskuldir eru faerdar 4 nafnverdi ad fradregnum greiddum afborgunum og eru eftirstédvar nafnverds reiknadar upp
midad vid gildandi gengi eda visitolu i lok timabilsins eftir pvi sem vid 4. Vaxtagjold vegna langtimalana eru fard yfir
rekstrarreikning 4 pvi timabili sem pau tilheyra. Lantokukostnadur vegna nyrra lana er faerdur til gjalda 4 lantékuari.

Vidskiptaskuldir

Vidskiptaskuldir eru fardar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar.
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Skuldbindingar

Skuldbindingar eru faerdar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad samstedan verdi fyrir fjarhagslegum utgjoldum {
framtidinni vegna tiltekins atburdar eda vidskipta og hagt er ad meta fjarhad hennar med areidanlegum hatti.

3. Launamal

Laun og tengd gjold greinast pannig: Samstaeda
1/1-30/6 1/1-30/6
2006 2005
LA oottt 794.745 788.521
Launateng@d @IOLA ..o 180.718 143.745
975.463 932.266
MeDAfJOIAL STALTA ....ovuciieiiieci e 275 321

Heildarlaun og péknanir til stjornenda samstedunnar a timabilinu namu 15,7 milljonum kréna.

4. Fjarmunatekjur

Samsteda
1/1-30/6 1/1-30/6
2006 2005
Vaxtatekjur af bankareikNingum .......ooccooiiiiiiicce s 2.303 1.522
Vaxtatekjur af skuldabréfacignn ........cocuiiiciiiiiciiiicciccc e 8.554 34.201
S6luhagnadur hlutabréfa 0 245.494
Ardur af hlutabréfacigin ........cocuiiiiiiiiiciicic s 35 4.069
GenNGISAGNAGUL ...t 402.080 31.564
ABTAL VAXTALEKJUL ..ottt 10.643 12.582
423.614 329.432
5. Fjarmagnsgjold
Samsteda
1/1-30/6 1/1-30/6
2006 2005
Vaxtagjold af skammtimask. vid lanastofNanit ... (250.938) (27.787)
Vaxtagjold og verdbztur af langtimaskuldum ..........cccoiciiiiiiiciccccscecee, (2.041.025) (103.600)
Hagnadur (tap) af skiptaSamnif@Um ..ot 826.234 (78.210)
ONNUL VAXEAZIOLA w.vviiriiiiiiiiii s (28.480) (54.020)
(1.494.210) (263.624)
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6. Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og ferdur i arsreikninginn og nemur tekjufaerd fjarhad { rekstrarreikningi 56,7 milljénum kréna.
Ekki kemur til greidslu tekjuskatts 4 arinu 2007 par sem tekjuskattstofn félagsins er neikvadur.

7. Arodur

A 4rinu 2006 var ardur greiddur til hluthafa. Ardgreidslan nam 30% af hlutafé félagsins, eda kr. 510.000.000.

8. Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir

Samsta0a Fasteignir Skip og Verksmidju- Samtals

og 160ir fylgihlutir vélar og taeki
Kostnadarverd
Stada { ALSHYLUN oo, 5.486.974 6.094.809 8.358.403 19.940.186
Eignfeert 4 timabilinu 338.075 17.620 30.937 386.632
Selt og aflagt 4 HMabilinu ........ccoovevevevciriiecrieccene, 0 (274.392) (35.638) (310.030)
Stada { lok timabilSins ........ccocecurvineincininecicececeens 5.825.049 5.838.037 8.353.702 20.016.788
Afskriftir
Stada { ALSHYLUN oo, 2.120.612 3.790.278 5.788.473 11.699.363
Afskrift timabilSing ........ccocvvviieinniirinirseen 83.053 92.087 207.686 382.827
Selt og aflagt 4 HMabilinu .....c..ccoovvveeeicirirecrieccene, 0 (115.600) (26.356) (141.956)
Stada { lok timabilSins ........ccocecvineiicininecnceirecenns 2.203.665 3.766.765 5.969.804 11.940.234
Bokfert verd
Békfart verd { Arsbytjun ... 3.366.362 2.304.532 2.569.930 8.240.823
Bokfaert verd { lok timabilsins 3.621.384 2.071.272 2.383.898 8.076.554
AfskriftarhlutfOll ..., 1-10% 6% 10-20%

Fasteignamat og vatryggingamat eigna samstedunnar { drslok 2005 greinist pannig:

Fasteignamat Vitrygginga-
mat
Fasteignir O IOOIL ..cuivuiiiiiiiiiiccii e s 2.780.234 0.133.714
SKIP O FYIGINIULE .ooviiiiiiiii e 2.330.552
Vélar og teki, CIGNAIYTIZINGAL ...viviiieciiiiciii bbb a s 8.723.416
ReKStIArStOOVUNATTIYITINEG . ..cvuvevieiieiaiieeiee et ees st sa s bbb 1.686.726
9. Oefnislegar eignir

Samstaeda Fiskveidi-

heimildir
Kostnadarverd
SEAOA T ALSDYIJULL ...t 4.134.888
Eignfart 4 arinu 149.776
Stada 1 10k tHMADIISINS evevveveirieiiiiceieie ettt ettt ettt et e e st se s s se bt es e st et easssseaete s et saeseensanes 4.284.664
Afskriftir
SEAOA 1 ALSDYIJULL ...ttt 1.240.976
Stada 1 10k tIMADIISIS ......oiiieiiiiiicicic e 1.240.976
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9. Oefnislegar eignir (framhald)
Bokfert verd
BOKERIt VErO 1 ATSDYIJUNL ..ottt 2.893.912
Bokfart verd i lok timabilsins 3.043.688
Fiskiskip samstzdunnar hafa til radst6funar a fiskveidiarinu sem héfst 1. september 2005, fiskveidiheimildir sem eru um 5.211
tonn { porskigildum af botnfiski og uthafsrakju. Samstzdan hefur yfir ad rada 13,92% af athlutudum fiskveidiheimildum af
lodnu, fjértan kvotum af Islandssild eda um 17.078 tonn, 25,22% af dthlutudum fiskveidiheimildum af kolmuna og 16,59% af
norsk-islenska sildarstofninum. Auk pess hefur samstzedan 801 tonn { porskigildum af fiskveidiheimildum utan 16gségunnar.
Onyttur hluti fiskveidiheimildanna i lok arsins nam 2.437 porskigildistonnum af botnfiski.

10. Eignarhlutar i déttur- og hlutdeildarféldgum

Stadur Hlutdeild Megin starfsemi

Eignarhlutar i détturfélsgum:
Foéourverksmidjan Laxa hi. ..o, Akureyri 67,05% Fodurverksmidja
Eignarhaldsfélag Austurlands hf. ..., Reydarfjorour  53,92% Eignarhaldsfélag
Gardar Gudmundsson hf. .........ccccoeerevvvveiissonsnsrnsssnnen Olafsfjérdur 79,30% Utgerd
SR-mjOL hf. oo Reykjavik 80,00% Solufyrirtacki
Seley €hf. v, Nordfjérour 70,00% Eignarhald um brunnbat

Eignarhlutar samstzedunnar { hlutdeildarfélégum eru feerdir { samrami vid hlutdeild félagsins { eigin fé peirra ad teknu tilliti til
mismunar 4 upphaflegu kaupverdi og hlutdeildar { eigin fé peirra vid kaup.

Arsreikningi Uthafssjavarfangs ehf. er haldid utan samstzdunnar en félagid er eignarhaldsfélag um eignarhlut i félaginu
Atlantic Coast Fisheries (ACF). Helstu eignir ACF er eignarhlutur { Marlees, USA og fasteign { New Bedford, USA.
Arsreikningi Fjarfestingafélags Austurlands hf. er haldid utan vid samstazduna. Félogin hafa 6veruleg ahrif 4 samstzeduna.

Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum: Stadur Hlutdeild
UthafSSJAvArfang €hfi..........uueeeersvesessssssensesssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssnns Reykjavik 100,00%
Fjarfestingafélag Austurlands hf..........ccooociiiiniccccce, Egilsst6dum 71,76%
Sasilfur D Neskaupstad 38,77%
Runolfur Hallfredsson ehf.........ccceiviiieicccieseeeecee e Akranesi 38,00%
Langanes N Husavik 37,00%
PINGEY ..ottt s Hornafirdi 50,00%
East Greenland Codfish A.S........ccoiiiiiieiieseeecee e Grenlandi 25,00%
ALGV. Ehfi i Hafnarfirdi 25,00%
ALFAIVINNSIA DE., oo Reykjavik 24.77%
SR Vélaverkstadi hf.... Siglufirdi 35,01%
G SKUIAaSON hif....oiiiiiiiiicc s Neskaupstad 24.95%
HIYET €D Neskaupstad 43,69%
KGOtRAupP Dif..coeeviiiiiiiccc s Reydarfirdi 30,00%
KK-matveeli €hfo..c e Reydarfirdi 45,00%
Fjardarnet D ..o e Neskaupstad 18,92%
Hekla 4 Austurlandi ehfi......cccooiiiiccccsccee s Reydarfirdi 24.34%
Samtals bokfart verd ofangreindra eignarhluta ..o 1.094.010
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11. Eignarhlutar i 66rum félégum

Samstada
30.6.2006 31.12.2005
Eignarhlutar { 60rum fElGZUM ......ovuiviviiiiiiicc s s 85.136 85.136
12. Skuldabréfaeign og adrar langtimakrofur
Samstada
30.6.2006 31.12.2005
Stada L ALSDYIJUN vt 190.114 49.665
Keypt 4 tIMabilinU .....c.cvviviiiiiii e 7.000 146.560
Innborganir 4 timabilinu ... (10.522) (7.405)
VELODICYLIZAL ..ottt 27.781 1.295
Stada { 1ok tmMabilSIns ... s 214.373 190.115
INZSta ArS ATDOLGUN ..ot (20.203) (19.663)
194.170 170.452
13. Vorubirgadir
Samstada
30.6.2006 31.12.2005
HIACTNI oottt 62.407 56.532
Fullunnar vérur 2.194.526 519.716
REKSEIATVOIUL .ot s ss s 76.482 52.140
VEIOATRLT 1.vovviviiiii e 210.975 194.793
2.544.391 823.181
TryggingaverdmMati DIFGOA ......ccciiuiiciiiiiciciiieie ettt 2.387.826
14. Eigid fé
Hlutafé greinist pannig:
Hlutfall Fjarhax0
Heildarhlutafé £ ArsI0K ... s sssnes 100,00% 1.700.000
Eigin hlutit £ ASI0K ..o -0,75% (12.830)
99,25% 1.687.170
Eitt atkvaeoi fylgir hverjum einnar krénu hlut { médurfélaginu.
Hlutafé Yfirverds- Légbundinn Oradstafad Samtals
reikningur varasjoour eigid fé
Eigid £é 1.1.2000 ......ccoecovvvrrrirennes 1.687.637 1.246.318 425.000 1.724.743 5.083.698
Keyptir eigin hlutit .......ccccovvvvennee (467) (1.518) (1.985)
Greiddur ardur ..., (506.151) (500.151)
Tap timabilsins ......ccocvvueieviricnnns (204.397) (204.397)
Eigio f¢é 30.6.20006 1.687.170 1.244.801 425.000 1.014.196 4.371.166
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16.

17.

. Langtimaskuldir

Skuldir vid lanastofnanir

Samstaeda 30.6.2006 31.12.2005
SKULit £ USD ..ot 3.145.652 2.706.990
SKUL § CHF oot 1.608.051 1.291.243
Skuldit T EUR ..ottt 1.235.463 1.005.140
SKUIIE £ JPY weii e 1.127.013 947.494
SKUIE T GBP...ociieiiit e 947.795 771.552
SKUldit £ NOK ..ottt 461.830 373.565
SKUIE T ISK ottt sn e 40.511 55.398
8.566.315 7.151.382
Nesta ars afborganir langtimaskulda ..o (918.348) (678.755)
Langtimaskuldir { Iok timabilSins..........cceuruiiieieiiiiiiinieis s sesons 7.647.966 0.472.628
Afborganir af langtimaskuldum greinast pannig:
Samstada
Afborganit 1/7 2000 - 30/6 2007 ...t 918.348
Afborganit 1/7 2007 = 30/6 2008 ... 868.814
Afborganit 1/7 2008 - 30/6 2000 ......couimirieiiiiieieeitse st 757.872
Afborganit 1/7 2009 - 30/6 2010 ...t 597.377
Afborganit 1/7 2010 - 30/6 20TT ..o 597.377
Afborganir s{dar 4.826.525
8.566.315

Lifeyrisskuldbinding

A félaginu hvilir skuldbinding vegna eftirlauna peirra starfsmanna Sildarvinnslunnar hf sem greiddu { Lifeyrissjod starfsmanna

Neskaupsstadar. Samkvaemt tryggingafredilegu mati nemur skuldbindingin 252,2 milljénum kréna midad vid atreikninga um

sidustu aramot.

Frestadur skattur

Samstada

S0 1 ALSDYIJUDL...oiiieiieii e
Reiknadur tekjuskattur vegna timabilsing 1/1 - 30/06 2000.........ccccceveeeeeereneuriunersersereeceenneenearennes
Leidréttur tekjuskattur vegna fyrra ArS... ..o
Tekjuskattur til greidslu 4 AN 2007 ...

Sta0a 1 10Kk tHMADIISINS . ...viviietiectiicee ettt ettt er ettt etess et ess et essesnserensesenserenserens
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17. Frestadur skattur (framhald)
Frestadur skattur skiptist pannig 4 einstaka lidi efnahagsreikningsins: Samsteda
Varanlegit reRStArfJAIIMUNIT ....o.oiiiiiiiciiic et 387.141
OCTNISIEZAT GIGNT .vvvvvvvvvssseeeessessssss s ssssssss s ssss s 189.015
Eignarhlutar { fél6gum (96.467)
LAy tisSKULADINAING ..ottt (45.390)
AQdrir OIL oo, 23.312
Frestadur s6luhagnadur 95.481
Ahrif af yfirferanlegu SKAttAlegu tAPI ..uurrvvvveeeesssnereesssssssssssseesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnes (95.791)
457.295
18. Abyrgdir og 6nnur mal
Félagid hefur skuldbundid sig til pess ad leysa til sin eignarhluta annarra hluthafa { Gardari Gudmundssyni hf., en eignarhlutur
Sildarvinnslunnar hf. { pvi félagi nemur 79,3% { lok timabilsins. Heimild til innlausnar tekur gildi { aféngum til arsins 2010.
Abyrgdir skulda utan efnahagsreiknings vegna pridja adila nema alls um 163,2 milljénum kréna par sem Sildarvinnslan hf.
hefur gengist { sjalfskuldaribyrgd gagnvart linum sem Islandsbanki hefur 1anad Atlantic Coast Fisheries Corporation, félags i
eigu dotturfélags Sildarvinnslunnar hf., [jthafssjévarfangs ehf., nd ad eftirst6dvum 1,5 milljonum USD. DPessi lan eru med vedi
i fasteignum, vélum og tekjum, birgdum og utistandandi kréfum Atlantic Coast Fisheries Corporation. Auk pessarar abyrgdar
hefur Sildarvinnslan hf. gengist i sjalfskuldaabyrgd fyrir linum Skeggeyjar ehf. ad fjarhed 50 milljonir kréna en félagid er
détturfélag ad fullu i eigu hlutdeildarfélagsins Pingeyjar ehf.
Hluti gamla frystihass félagsins ad Strandg6tu 77, Neskaupstad brann hinn 8. desember 2001 asamt umbudalager og teekjum.
Nylega féll domur { héradsdomi par sem leigutakar fasteignarinnar voru demdir til ad greida Sildarvinnslunni hf. 122 milljonir
kréna med drattarvoxtum, par af hafa greidst 14 milljonir kréna. Ekkert hefur verid tekjufeert { rekstrarreikningi vegna pessa
déms. Par sem krafan hefur ekki fengist greidd ar hendi leigutaka hefur mal na verid pingfest 4 hendur Sjéva-Almennum
tryggingum hf. til greidslu peirra botakrafna sem leigutakar h6fdu 4dur verid demdir til ad greida. Leigataki var med gilda
abyrgdatryggingu hja pvi félagi en agreiningur hefur verid 4 milli adila um hvort tryggingin taki til pess tjons sem var {
brunanum.
19. Kennit6lur samsteedu
Ur rekstrarreikningi 1/1-30/6 1/1-30/6
2006 2005
Ardsemi
Hagnadur fyrir afskriftir, vexti og skatta (EBITDA) ....c.cccoocuniiiiciciiiicinencecnescccene 1.225.552 1.201.033
a) FramlegOarhlutfall TeRSIAL .....c.oouiciiiiiciiiici e 25,67% 21,71%
b) Hagnadarhlutfall ..o s -4,28% 13,17%
c) Hagnadur 4 hverja krénu nafnverds hlutafjar (EPS) ....cococviiiiiiciniiccnccnciceceens -12,11% 43,16%
d) Ar0semi €IZIN AL ..o s -4,23% 14,46%
a) EBITDA/rekstrartekjur b) Hagnadur arsins/rekstrartekjur
¢) Hagnadur 4 hverja krénu nafnverds hlutafjar (EPS) d) Hagnadur/medalstada eigin fjar
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19. Kennit6lur samstaedu (framhald)

Ur efnahagsreikningi

Nyting fjarmagns
e) Fjarbinding { birgdum
f) Veltuhradi eigna
@) Veltuhradi birgda
h) Veltuhradi vidskiptakrafna

e) Birgdir/rekstrartekjur
f) Rekstrartekjur/medalstada heildareigna

30.6.2006 31.12.2005
0,53 0,12
0,19 0,34
127 3,66
4,02 6,12

@) KSV/medalstada birgda
h) Rekstrartekjur/medalstada vidskiptakrafna

30.6.2006 31.12.2005
Greidsluhxfi
1) LausafjArhIUtfall ..ottt ssesas e ease e e sse e sa st 0,62 0,97
1) VELUHATMIULIALL «..ceieiiiiieiicieeeceiei ettt saesasea s saenans 1,16 1,33
i) Veltufjirmunir 4n birgda/skammtimaskuldir i) Veltufjirmunir/skammtimaskuldir
Fjarhagslegur styrkur
k) EiginfiArhIutfall ...oooiiieciecccertreccee ittt e 24% 33%
1) Innra VIrOL hIULAGJAL ettt s ssse st seanes 2,59 3,01
k) Eigid fé/heildarfjirmagn 1) Eigio fé/hlutafé
Rekstrargjold sem hlutfall af rekstrartekjum 1/1-30/6 1/1-30/6
2006 2005 Breyting
Kostnadarverd sOlu/rekStrartekjur o.eemvcreereeererreeneireierenseneeeeenasesseisenensen 78,50% 80,08% -1,58%
Utﬂutningskosmaéur/ LEKSELATtERIUL w.oeceiieiiiccc s 4,41% 6,81% -2,41%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur/rekstrartekjur .......cocovvevcvvinecercininnennn. 2,23% 2,53% -0,30%
Annar rekstrarkostnadur/ rekStrartekjur ..o, 0,88% 1,26% -0,38%
Rekstrargjold /rekstrartekjur -60,85% -65,51% 4,66%
20. Sjéostreymisyfirlit
Samsteda 1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-30/6
2006 2005 2004
Hagnadur (tap) tfmabilsins........cccveevrieieinierniniernieeiieeseeseneeneniessnenes (204.397) 728.442 301.990
ALSKIIEHL oo 381.950 394.806 582.613
Reiknadir fjairmagnslioir 1.792.622 (22.504) 16.504
ABLAL DECYNGAL ..ottt s s nsaes (451.480) (224.975) 162.260
Hreint veltufé fra rekstri 1.518.695 875.769 1.063.367
Breyting a:
Rekstrartengdum eIgnum. ..o (2.931.617) (1.019.286) (883.473)
Rekstrartengdum skuldum........cccociiiiiiiiiic 512.602 721.735 498.821
Handbeert fé fra rekstri (900.320) 578.218 678.716
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