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Aritun endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa i Sildarvinnslunni hf.

Vid héfum kannad arshlutareikning Sildarvinnslunnar hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2005. Arshlutareikningurinn
hefur ad geyma samstadureikning félagsins og dotturfélaga pess og greinist i rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjodstreymi
og skyringar. Arshlutareikningurinn er lagdur fram af stjornendum félagsins og & abyrgd peirra i samreemi vid 16g og reglur.
Abyrgd okkar felst i peirri yfirlysingu sem vid gefum um érshlutareikninginn & grundvelli kénnunarinnar.

Vid kénnudum arshlutareikninginn eftir peim endurskodunaradferdum sem vid eiga pegar um kénnun er ad reeda. Samkvaemt
pvi ber okkur ad skipuleggja og haga kénnuninni pannig ad nokkud géd vissa faist um ad arshlutareikningurinn sé i
meginatridum an verulegra annmarka. Kénnun felur einkum i sér fyrirspurnir til starfsmanna félagsins, greiningu & helstu
lidum éarshlutareikningsins, auk samanburdar & kennitélum. Konnun veitir pvi minni vissu um arshlutareikninginn en pegar
um endurskodun er ad reda. Vid hofum ekki framkvaemt endurskodun og latum pvi slikt alit ekki i ljés a
arshlutareikningnum.

Konnun okkar leiddi ekki annad i ljés en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins fyrir timabilio 1.
jandar til 30. jani 2005, efnahag pess 30. jani 2005 og breytingu & handbaru fé & timabilinu 1. janGar til 30. jani 2005, i
samraemi vio gooa reikningsskilavenju.

Reykjavik, 24. agust 2005

Deloitte hf.

Guomundur Kjartansson
endurskodandi
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Skyrsla stjornar og forstjora

A0 Aaliti stjornar og forstjéra Sildarvinnslunnar hf. koma fram i arshlutareikningi pessum allar upplysingar sem naudsynlegar
eru til ad gloggva sig & stoou félagsins i lok timabilsins, rekstrararangri timabilsins og fjarhagslegri préun & timabilinu.

Arshlutareikningurinn hefur ad geyma samstaedureikning félagsins sem samanstendur af médurfélaginu Sildarvinnslunni hf.
og dotturfélégum pess, Gardari Gudmundssyni hf., Fédurverksmidjunni Laxa hf., Eignarhaldsfélagi Austurlands hf., SR mjéli
hf. og Seley ehf.

Samkveemt rekstrarreikningi félagsins & timabilinu 1. jandar til 30. juani 2005 nam hagnadur af rekstri 728 milljénir kréna.
Eigid fé samkvemt efnahagsreikningi i lok timabilsins nam 5.593 milljénir kréna. Heildareignir ndmu 16.270 milljonum
kréna.

Stjorn og forstjori Sildarvinnslunnar hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2005
med undirritun sinni.

Reykjavik, 24. agust 2005
I stjorn

borsteinn Mar Baldvinsson

stjornarformadur

Freysteinn Bjarnason Ingi J6hann Gudmundsson

Forstjori

Bjorgdlfur Jéhannsson
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Rekstrarreikningur januaar til jani 2005

Skyr.

Rekstrartekjur

Rekstrartekjur framleidslu ..........ccocoeivnvnieininciene
Rekstrartekjur Gtgerdar ...........ccoevvvvevvierceseiecssieneans
Afli til eigin VINNSIU ..o

Rekstrargjold

Rekstrargjold framleidsiu ...
Afli til eigin vinnsIu ...
Rekstrargjold Gteroar .........ccooeerervreeererenieeereneneenes
Sameiginlegur KOStNadur ............cccccevveenereienieiesennnn
Afskriftir fastafjarmuna ...........ccooov e 2,3
Rekstrarhagnadur .........ccccveveeiiiiiiiee e
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) samtals .............. 20
Soluhagnadur hlutabréfa............cccovrveieniinciinrecne,
Hlutdeild i afkomu dotturfélaga ...........ccoceevierveeniennns 4
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga ............c.cccoo...... 5
Hagnadur fyrir skatta ..........ccceeeeeeeiiiiiene e,
Reiknadur tekjuskattur ...........ccocovveviveeieicnseese e, 10
Eignarskattur .........cccooooeiiiiiiis e 13

Hagnadur eftir skatta ........ccccceeevviivieeiiciiiiee s

Hlutdeild minnihluta i afkomu .......c.ccoecviiieieien,

HagNAOUT ...ooeoiiiiiee et

Hagnadur & dtistandandi hlut .............ccccevviennen.

Samstaedureikningur Sildarvinnslunnar hf. jandar til juni 2005

Samstaeda

1. jandar - 30. jani

Médurfélag

1. jandar - 30. jani

2005 2004 2005 2004
4.528.111.708  4.374.945.740 4.281.896.204  4.224.599.429
1.294.407.104  1.456.221.561 1.104.629.117  1.230.355.114

(934.935.189)  (1.131.456.960) (771.631.083) (946.522.500)
4.887.583.623  4.699.710.341 4.614.894.238  4.508.432.043
3.453.412.397  3.417.052.433 3.232.993.875  3.310.641.502

(934.935.189)  (1.131.456.960) (771.631.083) (946.522.500)
1.028.321.247 992.444.720 877.392.297 831.125.472

139.752.653 122.820.789 79.668.009 90.741.122
394.805.590 582.613.361 357.032.205 510.382.778
4.081.356.698  3.983.474.343 3.775.455.303 _ 3.796.368.374
806.226.925 716.235.998 839.438.935 712.063.669
(179.685.466) (229.791.780) (181.993.520) (222.541.710)
245.493.809 27.360 245.493.809 27.360
0 0 (19.434.994) (24.479.681)
(8.500.035) (118.843.452) (8.500.035) (97.091.415)
863.535.233 367.628.126 875.004.195 367.978.223
(141.676.291) (69.228.488) (146.562.318) (65.987.882)
(1.660) (2.486.221) 0 0
(141.677.951) (71.714.709) (146.562.318) (65.987.882)
721.857.282 295.913.417 728.441.877 301.990.341

6.584.595 6.076.924
728.441.877 301.990.341 728.441.877 301.990.341

0,43 0,18
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Efnahagsreikningur

Fastafjarmunir

Oefnislegar eignir
Varanlegar fiskveidiheimildir.............ccocoovenennnnne.

Varanlegir rekstrarfjarmunir
Fasteignir, 160ir og fasteignaréttindi
Skip og fylgihlutir..........cocooniiiiiie
Vélar og framleidslutaeki.........ccooovveviverviericieiennn,

Ahaettufjarmunir og langtimakrofur
Eignarhlutar i dotturfélogum ..........ccccoevvevrvrernnen.
Eignarhlutar i hlutdeildarfélégum.............cccooevene
Eignarhlutar i 63rum félogum........cccoveeevrercenne
SKUIDADIES ...

Fastafjarmunir

Veltufjarmunir

Vorubirgdir
BirgOir....ocvevcieiceseees e

Skammtimakrofur
Vioskiptakrofur.........ocoovivveiicineine,
Neestu ars afborganir langtimakrafna...
Adrar skammtimakrofur...........cooooeeeeieiicececeene,
Fyrirframgreiddur Kostnadur..........cc.cccevevveieivennnnen

Handbeert fé
Innstaedur i innlansstofnunum og sjédur.................

Veltufjarmunir

Eignir

Samstaedureikningur Sildarvinnslunnar hf. jandar til juni 2005

Skyr.
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Eignir
Samstaeda Médurfélag

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2005 31.12.2004
2.936.301.324 2.909.890.175 2.003.373.771 2.003.373.771
2.936.301.324 2.909.890.175 2.003.373.771 2.003.373.771
3.196.651.212 3.097.017.311 3.142.457.144 3.041.167.788
2.364.163.303 2.452.830.619 1.608.396.072 1.665.060.578
2.567.863.122 2.406.526.873 2.530.536.051 2.365.184.682
8.128.677.637 7.956.374.803 7.281.389.267 7.071.413.048
0 0 1.312.023.533 1.254.756.177
1.217.834.931 1.625.602.938 1.059.636.637 1.467.404.644
136.200.911 104.444.733 131.650.911 99.894.733
24.139.841 30.224.765 24.139.841 30.224.765
1.378.175.683 1.760.272.436 2.527.450.922 2.852.280.319
12.443.154.644 12.626.537.414 11.812.213.960 11.927.067.138
1.319.191.410 1.105.941.705 1.183.130.993 936.791.355
1.319.191.410 1.105.941.705 1.183.130.993 936.791.355
1.553.557.995 1.174.861.313 1.462.554.092 1.038.629.769
21.031.794 19.439.775 21.031.794 19.439.775
122.670.253 71.802.186 111.750.760 51.165.939
83.326.435 35.151.947 79.629.199 35.151.947
1.780.586.477 1.301.255.221 1.674.965.845 1.144.387.430
726.882.542 2.252.676.977 605.213.825 2.128.504.461
726.882.542 2.252.676.977 605.213.825 2.128.504.461
3.826.660.429 4.659.873.903 3.463.310.663 4.209.683.246
16.269.815.073 17.286.411.317 15.275.524.623 16.136.750.384
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30. jini 2005

Eigid fé

Yfirverdsreikningur innborgads hlutafjar

Logbundinn varasjodur ...........cc.cceeeevenenn.
Orédstafad €igid fé .......cocovvvverereverrerennns

Hlutdeild minnihluta

Hlutdeild minnihluta i eigin fé ......................

Skuldbindingar

Tekjuskattsskuldbinding ...........cccccovveevnnnne

Skuldir

Langtimaskuldir

Skuldir vid lanastofnanir............cc.cue.e....

Skammtimaskuldir

Skuldir vid lanastofnanir............cc.cee......
Vidskiptaskuldir ........ccccooveviveieienicenen,
Naesta ars afborganir langtimaskulda.....
Reiknadir skattar arsins.............cccevevvenien
Adrar skammtimaskuldir.............cceveuee.

Eigio fé og skuldir

Skyr.

11

Skuldir

Eigio fé og skuldir

Samstaedureikningur Sildarvinnslunnar hf. jandar til juni 2005

Samstaeda Médurfélag
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2005 31.12.2004
1.688.744.917 1.691.428.913 1.688.744.917 1.691.428.913
1.249.920.561 1.258.643.551 1.249.920.561 1.258.643.551

425.000.000 425.000.000 425.000.000 425.000.000
2.228.858.576 2.008.094.561 2.228.858.576 2.008.094.561
5.592.524.054 5.383.167.025 5.592.524.054 5.383.167.025

336.170.367 393.046.163

439.895.756 416.387.726 450.962.377 419.652.512

439.895.756 416.387.726 450.962.377 419.652.512
7.318.268.199 7.728.433.011 6.973.018.200 7.356.051.241
7.318.268.199 7.728.433.011 6.973.018.200 7.356.051.241

382.117.985 1.548.215.282 319.608.387 1.453.592.498

869.631.333 678.069.462 632.471.569 422.874.430

770.794.133 780.555.889 706.561.269 713.106.945

118.118.444 33.702.643 115.252.453 17.492.662

442.294.802 324.834.116 485.126.314 370.813.071
2.582.956.697 3.365.377.392 2.259.019.992 2.977.879.606

10.341.120.652 11.510.198.129 9.683.000.569 10.753.583.359
16.269.815.073 17.286.411.317 15.275.524.623 16.136.750.384
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Yfirlit um sjédstreymi januar til jani 2005

Rekstrarhreyfingar

Rekstrarhagnadur ...........ccccovvveeerenreeerereseene e
Bakfaerdir reiknadir rekstrarlidir............c.cocevvriiiene,
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda..................
Handbeert fé fra rekstri an vaxta

Innborgadar Vaxtatekjur............ccoeiererireneieneneesenne
Greiddir VEXEIF.......cevevivereieiercceeeeess s
Greiddir SKattar...........ccoeeeeree e
Handbeert fé fra rekstri

Fjarfestingarhreyfingar

Fjarfest i varanlegum rekstrarfjarmunum.....................
Seldir varanlegir rekstrarfjarmunir .............ccococeceevrenee
Afborganir langtimaverdbréfa..............ccooeeviiereiiennn,
Fjarfest i hlutabréfum .........cccooveeinvceieec e
Ardur fra hlutdeildarfélégum
Seld hlutabréf ...

Fjarfestingarhreyfingar

Fjarmdgnunarhreyfingar

Rekstrarlan i bonkum, haekkun...........cccccovveieninnnen.
Nyjar langtimaskuldir ............ccccoonrnieininneieneee
Afborganir langtimaskulda ............ccccooeviveiiiiencinienns
Greiddur ardUI.........cooeeeeeee e
Vidskipti med eigin bréf ...

Fjarmdégnunarhreyfingar

Haekkun handbaers fjar .......cccccovvveniieeiinenn.
Handbeert fé i upphafi &rs ......ccovveeeiiiiie s

Handbeert fé i lok timabilsins.............cccceeeeiennnne

Adrar upplysingar
Hagnadur timabilsins ..........ccccovvveirivenienrseeeen
Rekstrarlioir sem ekki hreyfa hreint veltufé.................
Hreint veltufé fra rekstri

Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda..................
Handbeert fé fra rekstri

Samstaedureikningur Sildarvinnslunnar hf. jandar til juni 2005

Samsteaeda

1. jandar - 30. jani

Médurfélag

1. jandar - 30. jani

2005 2004 2005 2004
806.226.925 716.235.998 839.438.935 712.063.669
390.149.132 584.673.176 351.799.713 511.633.126

(463.830.308) (395.137.296) (524.443.377) (462.498.692)
732.545.749 905.771.878 666.795.271 761.198.103
49.711.093 25.965.422 39.448.679 16.071.589
(195.992.066) (248.867.932) (181.635.399) (233.529.948)

(8.046.361) (4.153.555) 0 0

578.218.415 678.715.813 524.608.551 543.739.744

(607.300.532) (191.512.657) (607.200.532) (167.771.934)
45.424.600 11.905.579 45.424.600 10.405.579
4.951.888 8.792.515 4.951.888 8.792.515
(109.202.350) (106.342.341) (109.202.350) (106.342.341)

1.900.000 0 1.900.000
642.975.288 90.711 642.975.288 90.711
(21.251.106) (277.066.193) (21.151.106) (254.825.470)
(1.176.891.859) (926.878.772) (1.144.778.673) (855.832.068)
0  7.997.865.764 0  7.997.865.764
(387.415.352)  (6.266.537.030) (363.514.875)  (6.238.879.525)
(507.047.547) (338.525.089) (507.047.547) (338.525.089)
(11.406.986) 46.875.800 (11.406.986) 46.900.000
(2.082.761.744) 512.800.673 (2.026.748.081) 611.529.082
(1.525.794.435) 914.450.293 (1.523.290.636) 900.443.356
2.252.676.977 356.915.459 2.128.504.461 241.100.711
726.882.542  1.271.365.752 605.213.825  1.141.544.067
728.441.877 301.990.341 728.441.877 301.990.341
147.327.122 761.376.982 149.822.535 704.248.095
875.768.099  1.063.367.323 878.264.412  1.006.238.436
(297.550.584) (384.651.510) (353.655.861) (462.498.692)
578.218.415 678.715.813 524.608.551 543.739.744
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Arshlutareikningur Sildarvinnslunnar hf. hefur ad geyma samst@dureikning félagsins og dotturfélaga pess sem eru: Gardar
Gudmundsson hf., Fédurverksmidjan Laxa hf., Eignarhaldsfélags Austurlands hf., SR-mjél hf., Seley ehf. og Austlax ehf.

Avrshlutareikningurinn er i samreemi vid 16g og g6da reikningsskilavenju. Vid gerd arshlutareikningsins er i dllum meginatridum fylgt
somu reikningsskilaadferdum og & fyrra ari. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir kostnadarverdsadfers.

Fjarmalagerningar ad fratdldum afleidusamningum eru ekki metnir & gangvirdi eins og 16g heimila. Med fjarmalagerningum er att vio
framseljanleg krofuréttindi svo sem skuldabréf, hlutabréf og afleidur. Med gangvirdi er att vid virdi sem til hefur ordid i vidskiptum
milli adila, reiknad virdi midad vio ventar framtidartekjur eda kostnadarverd, ef framangreint liggur ekki fyrir. Sja skyringu nr. 12 um
framvirka samninga.

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitolu eda gengi erlendra gjaldmidla eru feerdar upp midad vid verdlag eda gengi i lok juni 2005.
i samraemi vid alpjodlegan reikningsskilastadal er hatt ad afskrifa aflaheimildir & linulegan hétt. Eftirleidis verdur studst vid
virdisryrnunarprof og peer feerdar nidur ef par ryrna ad verdmati. Samanburdartdlur hafa ekki verid leidréttar til samraemis vid hina

nyju adferd. Afskrift aflaheimilda fyrra ars er synd sérstaklega i skyringu 3.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arshlutaeikningsins eru tilgreindar i skyringum hér & eftir.

Oefnislegar eignir

2. Oefnislegar eignir samanstanda af keyptum fiskveidiheimildum og yfirverdi sameinadra félaga. Eignir pessar voru afskrifadar linulega
um 5% arlega til arsloka 2004 en nii er hatt ad afskrifa paer. Oefnislegar eignir greinast pannig:

) (0] 1 11V/=1 € OSSP 4.169.159.562
Afskrifad aour (1.259.269.386)
BOKFRIT VOIS T ArSDYTJUN ..ot ettt et s et n e et r e e e enens 2.909.890.176
Vidb6t, GUBMUNAUE OIAFUF OF -1 .........cvuveieceieveeeeeeeseeeees ettt et s st se st s e eesen e 26.411.148
BOKFRIT VErO 1 10K tIMADIIS.....cuviviiiiricticiie ettt b e s bbbt e b e sae b e s besbesbeebeeneensennenbenrens 2.936.301.324

Fiskiskip samstedunnar hafa til radstofunar & fiskveidiarinu, fiskveidiheimildir sem eru um 5.629 porskigildistonnum af botnfiski og
Gthafsraekju. Auk pess hefur samstadan 15,53% af dthlutudum veidiheimildum i lodnu til umréada, fjortan kvotum i Islandssild eda um
17.078 tonn, 25,22% af Gthlutudum veidiheimildum i kolmunna og 16,67% i norsk-islenska sildarstofninum. Auk pess hefur félagio
1.135 tonn i porskigildum af veidiheimildum utan l18gségunnar. Onyttur hluti veidiheimildanna i lok jani nam 2.505 porskigildum af
botnfiski.

Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir

3. Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Fasteignir Fiskiskip Vélar og teki Samtals

SEOFNVEIS ..o 5.074.513.051 6.050.241.650  7.933.948.207 19.058.702.908
ATSKIITad A0UN ... (1.977.495.740)  (3.597.411.031) (5.527.421.334) (11.102.328.105)
Bokfeaert verd i arsbyrjun ..........ccccoeeviiecnieennnenas 3.097.017.311 2.452.830.619  2.406.526.873 7.956.374.803
ViIODO & &ArINU ..o 211.029.235 9.839.701 386.431.596 607.300.532
SEIEAANNU .o (34.012.047) 0 (6.180.061) (40.192.108)
ATSKIITAG ..o (77.383.287) (98.507.017)  (218.915.286) (394.805.590)
Bokfeert verd i lok timabils...........cccovvvinninne, 3.196.651.212 2.364.163.303  2.567.863.122 8.128.677.637
AFSKriftarhlutfoll ... 0-10% 6% 10-20%

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima & arinu. Afskriftir samkveemt
rekstrarreikningi greinast pannig:

Jan - jani Jan - jani
2005 2004
Afskrift varanlegra rekStrarfjarmuna............ocoeeoiiieeiennneee e 394.805.590 461.116.833
Afskriftir defnislegra eigna shr. SKYFINQU 2 ........ooveiiiiiiiiiiccce e 0 121.496.528
394.805.590 582.613.361

Samstaedureikningur Sildarvinnslunnar hf. jandar - juni 2005 9



Skyringar

Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir, frh.

Fasteignamat og vatryggingamat eigna félagsins i arslok 2004 greinist pannig:

Fasteignamat  Vatryggingamat Bokfaert verd

Fasteignir 0 [OGIT .......ccoceviiieiiece s 2.426.603.000  5.461.524.995 3.196.651.212
VElar, h6Id 0g taKI ......ovovereirieeeeereee e 8.831.069.974 2.567.863.122
SKID ettt 2.125.367.000 2.364.163.303
2.426.603.000 16.417.961.969 8.128.677.637

Samstaedan

4. Samstadureikningur Sildarvinnslunnar hf. samanstendur af eftirfarandi détturfélogum:

Stadur Eignarhlutur Meginstarfsemi
Gardar Gudmundsson hf. Olafsfjérdur 79,30% Utgerd
Féourverksmidjan Laxa hf. Akureyri 67,05% Féourverksmidja
Eignarhaldsfélag Austurlands hf. Egilsstadir 53,92% Eignarhaldsfélag
Seley ehf. Neskaupstadur 70,00% Eignarhald um brunnbat
SR-mjél hf. Reykjavik 80,00% Solufyrirtaeki
Austlax ehf. Seyaisfjorour 100,00% Laxeldi

Eignarhlutar i féelégum

5. Eignarhlutar samstedunnar i hlutdeildarfélégum eru ferdir i samreemi vid hlutdeild félagsins i eigin fé peirra ad teknu tilliti til

mismunar & upphaflegu kaupverdi og hlutdeildar i eigin fé peirra vid kaup. Yfirverdid er gjaldfaert 4 8 - 12 arum. Hlutdeild félagsins i
afkomu hlutdeildarfélaga er tilgreind sem regluleg starfsemi félagsins og er s framsetning ad pvi leyti frabrugdin reglugerd um
framsetningu og innihald arsreikninga. Starfsemi hlutdeildarfélaga er med peim hatti ad ekki pykir rétt ad adgreina hana fra reglulegri
starfsemi félagsins auk pess sem pessi framsetning er i samrami vid fjérdu tilskipun ESB um framsetningu arsreikninga.
Avrsreikningi Uthafssjavarfangi ehf. er haldid utan samstadunnar en félagid er eignarhaldsfélag um eignarhlut i félaginu Atlantic Coast
Fisheries (ACF), USA en rekstur pess félags hefur verid sameinadur félaginu MarLees Ltd., USA og er eignarhlutur ACF i pvi félagi
40%. Adrar eignir ACF eru fasteignir i New Bedford, USA. Arsreikningi Fjarfestingafélags Austurlands hf. er haldid utan vid
samsteduna en félagid hefur 6veruleg ahrif a samsteeduna.

Eignarhlutar i hlutdeildarfélégum:

Hlutdeild
S@ESIHTUr hf., NESKAUPSTAG. ......cviieiiieiiitiiee ettt b et e e 38,77%
Uthafssjavarfang ehf., Reykjavik.............. e 100,00%
Rundlfur Hallfredsson ehf., AKranesi.........ccccovverennneiennneineanas 38,00%
Langanes hf., HOsavik.........c.ccccoceenenee. et — e e e r e n e 37,00%
Pingey ehf., HOMNAfIrOi.........cooviiiiiiiicee e 50,00%
East Greenland Codfish A.S., Graanlandi ..........ccceeiiiiiieii i 25,00%
SR-Vélaverkstaedi hf., SIGQIUFIFOi ......ccooveiiiiiccc s 35,01%
G.Skalason Vélaverkstaedi ehf., NESKAUPSLAD........ccoivierrririrerrieririeeiresieieesesesee e seseesenes 24,95%
HIYri €hf. , NESKAUPSTAD. ......c.eviviiiiiiieiiti ettt sttt ne 43,69%
Kjotkaup hf., REYOArTIFGI ......oovoeiiiieet et 30,00%
Fjarfestingafélag Austurlands hf., Egilsstddum 71,76%
KK-matveali ehf., Reydarfirdi 45,00%
Fjardarnet hf.........ccoccovvviviiiiennn, 22,81%
HEKI & AUSTUITANGT BN+t e e et ee e ee e ese e e 24,34%
Samtals bokfaert verd ofangreindra eignarhlUta ...........ccceieiiiiiiii s 1.217.834.931
Eignarhlutar i 60rum félogum faerdir & KOSINAOArVEIOI .......cccoveueeeririeuereirieieeneseiee s e et seeee e senens 136.200.911

1.354.035.842
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Birgair

6. Birgdir afurda eru metnar & aztludu kostnadarverdi. Kostnadarverdid er pannig reiknad ad medaldlagning & gjaldferdan
framleidslukostnad er dregin fra aztludu skilaverdi birgdanna. Birgdir rekstrarvara eru metnar & kostnadarverdi ad teknu tilliti til
Ureltra og galladra vara. Undirslegin veidarferi eru metin & halfu kostnadarverdi. Birgdabreyting afurda er feerd medal rekstrartekna
en breyting annarra birgda er faerd medal rekstrargjalda:

R TgoTo LT [V oL AR 986.104.220
Birgdir veidarfaera, rekstrarvara 0g NrAETNIS ........c.oviueiiircci et 333.087.190
1.319.191.410

Skammtimakrofur

7. Vioskiptakrofur eru feerdar a nafnverdi ad teknu tilliti til nidurferslu 149,5 milljonir kréna. Hér er ekki um endanlega afskrift ad
reeda, heldur er myndadur métreikningur til ad mata peim kréfum sem kunna ad tapast. Breyting nidurferslu skammtimakrafna &
timabilinu greinist pannig:

[N T T0 T =T F AR U )V VT3S 110.545.400
TAPAOAE KIOTUT ... vttt ettt ettt ettt e st e be b e b e s es e et e b eb e sses e e b e e e b e s b e s e ebe e ebe st eseebe s etesbeneas (10.622.243)
L© 10 T =T € - Lo T 11 SRS 49.593.843

149.517.000

Eigio fé
8. Heildarhlutafé félagsins er kr. 1.700.000.000 eins og kvedio er & um i sampykktum pess. Eitt atkvaeoi fylgir hverjum einnar krénu hlut
i félaginu. Eigin bréf félagsins nema kr. 11.255.083 eda um 0,66% af heildarhlutafé félagsins.

9. Yfirlit yfir eiginfjarreikninga:

Hlutafé Yfirverds- Logbundinn Orédstafad Samtals

reikningur varasjoour eigio fé eigio fé
Yfirfert fra fyrradri ... 1.691.428.913 1.258.643.551 425.000.000  2.008.094.561 5.383.167.025
Vidskipti med eigin bréf ................ (2.683.996) (8.722.990) (11.406.986)
Leidrétt vegna détturfélaga ............ (630.315) (630.315)
Greiddur ardur........cceevveivieieieas (507.047.547) (507.047.547)
Hagnadur timabilsins...................... 728.441.877 728.441.877
1.688.744.917 1.249.920.561 425.000.000  2.228.858.576 5.592.524.054

Tekjuskattsskuldbinding

10. Tekjuskattsskuldbinding félagsins nemur 385 milljonir kréna i lok timabilsins samkveemt efnahagsreikningi, en han stafar af mismun
efnahagslida i skattauppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins er
midadur vio adrar forsendur en reikningsskil pess.

Breyting skattskuldbindingarinnar & arinu greinist pannig:

Tekjuskattsskuldbinding 1 ArSDYIJUN..........ccoiriiice e 416.387.726
Greiddur tekjuskattur Vegna 2003...........coiviiiieiierieisie sttt b et et benr s ne (49.817)
Reiknadur tekjuskattur tIMabilSiNS.............oioiireeirece et 141.676.291
Tekjuskattur til greidsiu @ ArinU 2006............cccceiveririeiieeesee ettt b e b te st e e be e re e (118.118.444)
Tekjuskattsskuldbinding 1 10K ArSINS.........ccvivereiirrei ettt e sene s 439.895.756

Tekjuskattsskuldbinding félagsins skiptist pannig a einstaka lidi efnahagsreikningsins:
ORTNISIEIAT BIGNIT........eoevoeveeecee et ettt es e s s en st e s ess s s s ss e s s s en s s an st sssansnssenenes 154.127.831
Varanlegir reKStrarfJANMMUNIT ........oovoiiiiceee ettt e ettt e b et be b ere s be st etesbesesrensens 374.467.543
Veltufjarmunir..........cccooooieennnne (2.660.531)
Eignarhlutar i félogum (132.960.244)
Anrif af yfirferanlegu SKAttalEgU TAPT ............cevveveerereeeeeeses et eesse s ess st sse st seenean (4.255.955)
Adrar skattalegar frestunarN@IMIIAIr...........c.ccoiiiiiiiiic e 51.177.112
439.895.756
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Langtimaskuldir

11. Yfirlit um langtimaskuldir: Eftirstoovar
SKUIIE TUSD ..ottt ettt 2.874.053.109
S S0 ] Lo T SR 1.247.142.155
Skuldir i JPY........ 1.096.624.688
Skuldir i CHF... 1.468.458.520
Skuldir i GBP... 896.014.225
LS S0 ] Lo T T N1 TP 446.932.315

8.029.225.012
SKUldir T ISIENSKUM KIONUIM ...ttt 59.837.320

8.089.062.332
Naesta ars afborganir [angtimaskUlAa ............cccovrireieiiniei e et es (770.794.133)
Langtimaskuldir samkvaemt arshlUtareikNingi...........cccoviieiiiirriire e 7.318.268.199
Afborganir af langtimaskuldum félagsins i lok timabils greinast pannig & nestu ar:
Afborganir 1.7.2005 - 30.6.2006 770.794.133
Afborganir 1.7.2006 - 30.6.2007 762.622.654
Afborganir 1.7.2007 - 30.6.2008 709.098.125
Afborganir 1.7.2008 - 30.6.2009 668.807.364
Afborganir 1.7.2009 - 30.6.2010 623.383.246
ATDOIGANIT STOAL ...ttt ettt r ettt s b s e eb et e te s b e e e b et et e e b e e e be b e be s b e st et et es e et et ebe st ensete b enennenen 4.554.356.810

8.089.062.332

Framvirkir samningar

12. Félagid hefur gert framvirka gjaldmidlaskiptasamninga i peim tilgangi ad takmarka gengis- og vaxtadhettu sina. Raunstada
afleidusamninga i lok timabils er skuld um 55,5 milljonir kréna og hafa peir verid faerdir til gjalda i rekstrarreikningi og skuldar medal
annarra skammtimaskulda.

Skattamal

13. Skattar 4 hagnad samsteedunnar a timabilinu janGar til jani 2005 sem koma til greidslu & arinu 2006 nema alls um 118,1 milljénum
kréna. Yfirferanlegt skattalegt tap samstaedunnar i lok arsins er um 242,6 milljénir krona en heimilt er ad nyta tapid til fradrattar
skattskyldum hagnadi naestu tiu ara eftir ad pad myndadist.

Yfirferanlegt tap félagsins ma i sidasta lagi draga fra hagnadi sem hér segir:
Fra hagnadi arsins 2009 468.819

Fra hagnadi arsins 2010 4.510.994
Fra hagnadi arsins 2011 8.099.294
Fra hagnadi arsins 2012 7.950.036
Fra hagnadi arsins 2013 97.092.898
Fra hagnadi arsins 2014 99.584.276
Fra hagnadi arsins 2015 10.227.184

227.933.501

Abyrgdir og vedsetningar

14. Félagio hefur skuldbundid sig til pess ad leysa til sin eignarhluta annarra hluthafa i Gardari Guomundssyni hf., en eignarhlutur
Sildarvinnslunnar hf. i pvi félagi nemur 79,3% i lok timabils. Heimild til innlausnar tekur gildi i &féngum til arsins 2010.

Abyrgdir skulda utan efnahagsreiknings vegna pridja adila nema alls um 146,3 milljonum kréna par sem Sildarvinnslan hf. hefur
gengist i sjalfskuldarabyrgd gagnvart lanum sem islandsbanki hefur lanad Atlantic Coast Fisheries Corporation, félags i eigu
détturfélags Sildarvinnslunnar hf., Uthafssjavarfangs ehf., nd ad eftirstddvum 1,5 milljonum USD. bessi lan eru med vedi i
fasteignum, vélum og taekjum, birgdum og Gtistandandi krofum Atlantic Coast Fisheries Corporation. Auk pessarar abyrgdar hefur
Sildarvinnslan hf. gengist i sjalfskuldadbyrgd fyrir lanum Skeggeyjar ehf. ad fjarhad 50 milljénir krona en félagid er dotturfélag ad
fullu i eigu hlutdeildarfélagsins bingeyjar ehf.
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Abyrgdir og vedsetningar, frh.

15. A eignum samstaedunnar hvila pinglyst ved og skuldbindingar til tryggingar skuldum samstedufélaganna, sem voru ad eftirstédvum
um 7.223 milljénir krona. Sildarvinnslan hf. veitti ad auki hlutdeildarfélaginu Seesilfri hf. vedheimild i fasteign fyrir lani ad fjarhaed 41
milljén kréna.

Vedsetningar greinast pannig a eignaflokka i milljénum kréna:

Eftirstdovar Tryggingar- Bokfeert
skuldbindinga bréf verd eigna
RS SC TSP 0 4.826 2.597
FaSTRIGNIT. .. vttt 41 2.294 3.191
N 4T T T 24 38 2.530
65 7.158 8.318

Onnur mal

16. Félagio hefur verid krafio um greioslu verob6ta a lifeyri starfsmanna Sildarvinnslunnar hf. sem greiddu i Lifeyrissjéd starfsmanna
Neskaupstadar. Um er ad raeda 7 starfsmenn sem hafa hafid toku lifeyris Gr sjodnum en alls munu 33 starfsmenn hafa greitt inni
sj6dinn.  Skv. dtreikningi tryggingasterdfreedings nemur skuldbinding pessi 189 milljonir kréna i arslok 2004. Abyrgd
Sildarvinnslunnar hf. er 6ljos & pessari kréfu og hefur félagid leitad alits légmanns & henni. Engin fjarhad hefur verid feerd til skulda i
efnahagsreikningi vegna pessarar krofu.

17. Félagio og détturfélag hefur keypt rekstrarstddvunartryggingu vegna bruna- og vatnstjons og nemur boétafjarhaedin allt a0 2.122
milljonum kréna.

18. Hluti gamla frystihiss félagsins ad Strandgétu 77, Neskaupstad brann hinn 8. desember 2001 4samt umbidalager og teekjum. Nylega
féll domur i héradsdémi par sem leigutakar fasteignarinnar voru deemdir til ad greida Sildarvinnslunni hf. 122 milljonir kréna med
drattarvéxtum. Ekkert hefur verid tekjufaert i rekstrarreikningi vegna pessa doms. Félagid hefur hett fiskvinnslustarfsemi i adstédunni.
Hasnadid er leigt ad hluta til Hlyra ehf. sem stundar rannséknir & hlyraeldi en jafnframt er hisnadido nytt vid porskeldistilraunir
félagsins.

19. Laun og tengd gjold greinast pannig i pdsundum kréna:

Jan - jani Jan - jani
2005 2004
LU ettt bbb bbb bbbtk 788.521 792.654
TR g (=] oo o I o To ] o [OOSR 143.745 137.761
932.266 930.415
MEBAITIOIAT STAITA .....vevveeiici ettt r e e 348 366
20. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjéld) greinast pannig:
Jan - jani Jan - jani
2005 2004
VAXEALEKJU ..ttt b et b e ettt se bt ebe st e st et e b ebe st ensebe s esestenneren 48.305.500 21.824.367
Verdbetur og gengismunur peningalegra igNa ........cccoeoeereereneiescesee e 31.563.823 3.648.925
AATOUT ottt 4.068.816 1.134.566
83.938.139 26.607.858
WAXEAGJOIU. ...ttt (220.008.005) (243.023.590)
Verdbatur 0g gengiSMUNUE TANA .......ccviveiiiieiiii ettt bereas 34.594.400 (9.495.345)
Innleystur hagnadur (tap) af sKiptasamningumM ..........ccoooiiiiiiirinc e (78.210.000) (3.880.703)
(263.623.605) (256.399.638)
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) SAMILalS ...........cccveieieriiinicieiciceee e (179.685.466) (229.791.780)

Samstaedureikningur Sildarvinnslunnar hf. jandar - juni 2005 13



Skyringar

Sjodstreymi

21. Tveggja ara yfirlit um sjodsstreymi eftir 6beinni adferd:

Jan - jani

Jan - jani

2005 2004

Hagnadur timabilsins 728.441.877 301.990.341
AFSKItIr....ooocicc 394.805.590 582.613.361
Reiknadir fjarmagnslidir (22.503.900) 16.503.953
Y 1=Vl o] )1 L1 - LTRSS (224.974.568) 162.259.668
Hreint VEITUTE Fra FEKST . ..o v 875.768.999 1.063.367.323
Breyting a:

ReKStrarteNgAum IGNUML.......cociiiiiieiieicte ettt sb ettt enesrene e (1.019.285.900) (883.472.810)
Rekstrartengdum skuldum 721.735.316 498.821.300
Handbeert fé fra rekstri....... 578.218.415 678.715.813

Kennitolur

22. Ur rekstrarreikningi

Jan - jani

Jan - jani

2005 2004
Hagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) / rekstrartekjur... e ———————— 24,57% 27,64%
Hagnadur fyrir skatta / reKStrarteKjur...........coooeeeieneineneiescreeee e 17,67% 7,82%
Hagnadur timabilsins / reKStrartekjur...........ccocevveereiiiinciesecceeses e 14,90% 6,43%
Hagnaour & Gtstandandi RIUL ..o 0,43 0,18
EBITDA { PUSUNAUM KIONA ....eoviiieieitcsieiees st senesessene e neesenan 1.201.033 1.298.849
Ardsemi eigin fjar & tMabiinU............ccoiiiiriiee s 14,46% 6,39%
23. Ur efnahagsreikningi 31.12.2005 31.12.2004
Veltufjarhlutfall - veltufjarmunir/skammtimaskuldir ..........cccooeviiiiniiiiie e 1,48 1,38
Eiginfjarhlutfall - eigid fé/heildarfiarmagn ...........ccooviiiieei e 0,34 0,31
Innra virdi hlutafjar - €igi0 fFE/NIULATE ..........ccooveiiic s 3,31 3,18
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