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740 Fjardabyggo

kt. 570269-7479



Aritun endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa i Sildarvinnslunni hf.

Vid héfum kannad arshlutareikning Sildarvinnslunnar hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2004. Arshlutareikningurinn
hefur ad geyma samstadureikning félagsins og dotturfélaga pess og greinist i rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjodstreymi
og skyringar. Arshlutareikningurinn er lagdur fram af stjornendum félagsins og & abyrgd peirra i samreemi vid 16g og reglur.
Abyrgd okkar felst i peirri yfirlysingu sem vid gefum um érshlutareikninginn & grundvelli kénnunarinnar.

Vid kénnudum arshlutareikninginn eftir peim endurskodunaradferdum sem vid eiga pegar um kénnun er ad reeda. Samkvaemt
pvi ber okkur ad skipuleggja og haga kénnuninni pannig ad nokkud géd vissa faist um ad arshlutareikningurinn sé i
meginatridum an verulegra annmarka. K&nnun felur einkum i sér fyrirspurnir til starfsmanna félagsins, greiningu & helstu
lidum arshlutareikningsins, auk samanburdar & kennitélum. Konnun veitir pvi minni vissu um arshlutareikninginn en pegar
um endurskodun er ad reda. Vid hofum ekki framkvaemt endurskodun og latum pvi slikt alit ekki i ljés a
arshlutareikningnum.

Konnun okkar leiddi ekki annad i ljés en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins fyrir timabilio 1.
jandar til 30. jani 2004, efnahag pess 30. jani 2004 og breytingu & handbaru fé & timabilinu 1. janGar til 30. jani 2004, i
samraemi vio gooa reikningsskilavenju.

Reykjavik, 20. agust 2004

Deloitte hf.

Guomundur Kjartansson
endurskodandi
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Skyrsla stjornar og forstjora

A0 Aaliti stjornar og forstjéra Sildarvinnslunnar hf. koma fram i &rshlutareikningi pessum allar upplysingar sem naudsynlegar
eru til ad gloggva sig & stoou félagsins i lok timabilsins, rekstrararangri timabilsins og fjarhagslegri préun & timabilinu.

Arshlutareikningurinn hefur ad geyma samstaedureikning félagsins sem samanstendur af médurfélaginu Sildarvinnslunni hf.
og dotturfélégum pess, Gardari Gudmundssyni hf., Fédurverksmidjunni Laxa hf., Eignarhaldsfélagi Austurlands hf., SR mjéli
hf. og Seley ehf.

Samkveemt rekstrarreikningi félagsins & timabilinu 1. jandar til 30. juni 2004 nam hagnadur af rekstri 302 milljénir kréna.
Eigid fé samkvemt efnahagsreikningi i lok timabilsins nam 4.815 milljénir kréna. Heildareignir ndmu 18.750 milljonum
kréna.

Stjorn og forstjori Sildarvinnslunnar hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2004
med undirritun sinni.
Reykjavik, 20. agust 2004

I stjorn

porsteinn Mar Baldvinsson
stjornarformadur

Runar bér Sigursteinsson Kristinn V. J6hannsson

Finnbogi Jonsson Ingi J6hann Gudmundsson

Forstjori

Bjorg6lfur Jéhannsson
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Rekstrarreikningur jandar til juni 2004

Skyr.

Rekstrartekjur

Rekstrartekjur fiskvinnslu ..........c.cccoevviiiiiiiniennns
Rekstrartekjur Gtgerdar ...........ccccoererrrierereneienerenneenes
Afli til eigin VINNSIU ..o,

Rekstrargjold
Rekstrargjold fiskvinnslu ..........ccccoevieiiiencieieiennn,
Afli til eigin VINNSIU ...,
Rekstrargjold Utgeroar ..........cocoevveievieviverreeseiseianens
Sameiginlegur KOStNAoUF ..........cccooiiiiiisieic e
Afskriftir fastafjarmuna ..o 2,3
Rekstrarhagnadur .........ccoccoeeieiiiiiiiiee e
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) samtals .............. 20
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga ............c..cccocv..... 5
Hagnadur fyrir skatta ........ccccooecvvveveeiiiciiiee e,
Reiknadur tekjuskattur ..........ccocevveviveinieiciveese e, 10
Eignarskattur ..........ccooeoiiiiiireeeee e 13

Hagnadur eftir skatta ........ccccceeeeiiiieviee e

Hlutdeild minnihluta i afkomu .......c.ccoecviiiieieienen,

Hagnadur timabilsSins ........ccccccevviireiiee e

Annar arsfjéroungur
1. april - 30. jani

Fyrri arshelmingur
1. jandar - 30. jani

Hagnadur & Utistandandi hIUL ...........ccooooeiiicreeee e

Samstaedureikningur Sildarvinnslunnar hf. jandar til juni 2004

2004 2003 2004 2003
1.859.174.276  1.612.103.607 4374945740  4.346.432.904
774.485.789 691.836.121 1.456.221.561  1.385.608.698
(595.512.200) (352.458.397) (1.131.456.960) (904.334.757)
2.038.147.865  1.951.481.331 4699.710.341  4.827.706.845
1.735.622.269  1.291.799.019 3.417.052.433  3.589.596.460
(595.512.200) (352.458.397) (1.131.456.960) (904.334.757)
486.937.194 508.309.422 992.444.720 921.624.436
60.960.411 104.429.583 122.820.789 162.826.123
287.376.618 288.551.329 582.613.361 567.972.833
1.975.384.292  1.840.630.956 3.983.474.343  4.337.685.095
62.763.573 110.850.375 716.235.998 490.021.750
(55.091.490) (281.920.295) (229.764.420) 46.921.053
(105.088.937) (88.044.162) (118.843.452) (61.672.768)
(97.416.854) (259.114.082) 367.628.126 475.270.035
20.607.076 46.511.763 (69.228.488) (87.138.170)
(1.140.866) 1.099.939 (2.486.221) (111.945)
19.466.210 47.611.702 (71.714.709) (87.250.115)
(77.950.644) (211.502.380) 295.913.417 388.019.920
19.844.916 21.562.103 6.076.924 6.559.830
(58.105.728) (189.940.277) 301.990.341 394.579.750
0,18 0,23
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Efnahagsreikningur

Fastafjarmunir

Oefnislegar eignir
Varanlegar fiskveidiheimildir

Varanlegir rekstrarfjarmunir
Fasteignir, 168ir og fasteignaréttindi
Skip og fylgihlutir
Vélar og framleidslutaeki

Aheettufjarmunir og langtimakrofur
Eignarhlutar i hlutdeildarfélégum
Eignarhlutar i 6rum félégum

Skuldabréf

Veltufjarmunir

Vorubirgdir

Birgoir.....cccoovveivieriiiesieice,

Skammtimakrofur
Vioskiptakrofur

Handbeert fé
Markadsverdbréf

Eignir

Fastafjarmunir

Naestu ars afborganir langtimakrafna
Adrar skammtimakrofur
Fyrirframgreiddur kostnadur

Innstaedur i innlansstofnunum og sjodur

Veltufjarmunir

Eignir
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30.06.2004 31.12.2003
3.000.904.942 3.066.517.302
3.000.904.942 3.066.517.302
3.175.242.919 3.143.466.665
2.491.073.140 2.583.263.793
2.581.430.646 2.809.029.419
8.247.746.705 8.535.759.877
1.684.430.707 1.803.555.108
102.197.377 95.590.908
31.052.122 36.133.955
1.817.680.206 1.935.279.971
13.066.331.853 13.537.557.150
2.560.375.237 1.990.546.535
2.560.375.237 1.990.546.535
1.552.327.959 1.561.251.302
8.041.611 10.773.312
211.899.942 116.953.367
79.731.569 0
1.852.001.081 1.688.977.981
14.039.416 0
1.257.326.336 356.915.459
1.271.365.752 356.915.459
5.683.742.070 4.036.439.975
18.750.073.923 17.573.997.125




30. juni 2004

Eigio fé og skuldir

Samsteedureikningu
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Skyr  30.06.2004 31.12.2003
Eigio fé 8,9
HIULAEE ...ttt ettt et et e e be st ese e b et ebesbessebe st etesbe s ebesbesesbessetesbeseas 1.692.625.443 1.680.900.443
Yfirverosreikningur innborgads NULAfJAr ............ccoveiiiiciic s 1.262.532.275 1.227.357.275
[T o 10 aTo LT a IR T S o o S 425.000.000 425.000.000
OrédStafad IGI0 FE .....vvvivreereeeeeeeeeeeee ettt ettt n e s 1.434.406.993 1.471.299.425
Eigio fé 4.814.564.711 4.804.557.143
Hlutdeild minnihluta
Hlutdeild minnihluta { €GN T& ..o e 403.508.805 454.717.626
Skuldbindingar
TekjuskattSSKUIADINGING ......voviiiiiiieice ettt sn e 10 290.335.472 230.811.288
290.335.472 230.811.288
Skuldir
Langtimaskuldir 11
SKUIdir Vid TANASTOTNANIT........cviiiiiiiee et 8.885.856.331 8.257.414.282
8.885.856.331 8.257.414.282
Skammtimaskuldir
SKUIIr Vid TANASTOTNANIT........ciiiiiiiiice e 1.744.264.276 1.647.690.574
VIOSKIPTASKUIIT ...ttt ettt b ettt e b e et 980.031.036 797.477.898
Naesta ars afborganir [angtimaskulda...........c.coviiiiiiiiii s 1.179.407.706 1.082.601.582
REIKNAGIT SKATAI AISINS.......vciiitiictieieectei ettt sttt be st ssebe b ae st e e be e esssbesaebeseeneatens 13 12.190.525 15.564.872
ABrar SKaMMEIMASKUIAIF.........cveiiiiei bbb 439.915.061 283.161.860
4.355.808.604 3.826.496.786
Skuldir 13.532.000.407 12.314.722.356
Eigio fé og skuldir 18.750.073.923 17.573.997.125




Yfirlit um sjédstreymi januar til jani 2004

Rekstrarhreyfingar

Rekstrarhagnadur ...........cccovrvreeienirieeenesee s
Bakfaerdir reiknadir rekstrarlioir............ccccooeeiirereennnn.
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda.....................

Innborgadar vaxtateKjur............ccoeererrencieneneeseeeene
Greiddir VEXHN.......coovviviviriiiicrees s
Greiddir SKAttar...........ccoeevereceeeeee e

Fjarfestingarhreyfingar

Fjarfest i varanlegum rekstrarfjarmunum...............c........
Seldir varanlegir rekstrarfjarmunir ...........c.cccococeevvrenen
Fjarfest i langtimaverdbréfum ...........ccccoevvieiiieicnnne,
Afborganir langtimaverdbréfa.............c.ccovveiirirrciniens
Seld hlUtabréf ...
Fjarfest i hlutabréfum ..........cccooveeiinceee e

Fjarmoégnunarhreyfingar

Rekstrarlan i bonkum, (leekkun), haekkun...........c..cc........
Nyjar langtimaskuldir ...........ccccovrreiiinnriercee e
Afborganir langtimaskulda ............ccccocoveiiiiiiincnienn,
Greiddur ardUI.........ccooeeeeeee e
Kostnadur v Uthodslysingar...........cccevevvierieieneniienienens
Innborgad hlutafé.............cccoorrriirree e
Vidskipti med eigin bréf ...

Haekkun handbaers fjar ......cccccoviiieniiiiiieeecees
Handbaert fé vid samruna .........ccceeeeeeiiiivienennnen,
Handbeert fé i upphafi ars ......ccccoooviviiiiiiiieeies

Handbeert fé i lok timabilsins............ccceeveevcnrnnnnns

Adrar upplysingar

Hagnadur timabilSins ..........ccccceveieieieiincieseeseeesiens
Rekstrarlidir sem ekki hreyfa hreint veltufé....................

Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda.....................

Samstaedureikningur Sildarvinnslunnar hf. jandar til juni 2004

Fjarmdgnunarhreyfingar

Handbeert fé fra rekstri

Jan-juni Jan-juni
2004 2003

716.235.998 490.021.750
584.673.176 567.972.833
(395.137.296) (687.802.737)
905.771.878 370.191.846
25.965.422 19.294.625
(248.867.932) (238.370.352)
(4.153.555) 0
678.715.813 151.116.119
(191.512.657) (539.977.928)
11.905.579 24.404.036
0 (36.283.310)
8.792.515 3.351.940
90.711 62.935.439
(106.342.341) (214.895.092)
(277.066.193) (700.464.915)
(926.878.772) 915.502.456
7.997.865.764 421.819.422
(6.266.537.030) (504.215.406)
(338.525.089) (272.833.074)
0 (6.500.000)
0 110.000.000
46.875.800 0
512.800.673 663.773.398
914.450.293 114.424.602
34.430.238
356.915.459 519.998.747
1.271.365.752 668.853.587
301.990.341 394.579.750
761.376.982 427.522.279
1.063.367.323 822.102.029
(384.651.510) (670.985.910)
678.715.813 151.116.119




Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Arshlutareikningur Sildarvinnslunnar hf. hefur ad geyma samstadureikning félagsins og détturfélaga pess sem eru: Gardar

Gudmundsson hf., Fodurverksmidjan Laxa hf., Eignarhaldsfélags Austurlands hf., SR-mjol hf. og Seley ehf.

Arshlutareikningurinn er i samreemi vid 16g og goda reikningsskilavenju. Vid gerd arshlutareikningsins er i 6llum meginatridum
fylgt sému reikningsskilaadferdum og & fyrra ari med peim fravikum sem ad ofan greinir. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir
kostnadarverdsadferd ad teknu tilliti til ahrifa verdlagsbreytinga til arsloka 2002.

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitdlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru feerdar upp midad vid verdlag eda gengi i lok jani 2004.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arshlutaeikningsins eru tilgreindar i skyringum hér & eftir.

Oefnislegar eignir

2. Oefnislegar eignir samanstanda af keyptum varanlegum fiskveidiheimildum. Eignir pessar eru afskrifadar um 6% arlega og greinast

pannig:

SEOTNVEID ... bbb h bbb bbbt 3.868.538.496
A 5 1 Lo I VoL TR (802.021.194)
BOKTBRIT VOIS 1 ArSDYIJUN. .. .vveiiiiiiicteie ettt ettt ettt 3.066.517.302
ViBhOt, ArNAINUPUE PH=272.......c.oi ettt ettt et et be bt e et e bt e s e e et et et e s e e bene et e s e atenees 6.605.503
Vioh6t, GUSMUNAUE OIAFUF OF-1..........coovuriiiiieeiecies et 49.278.665
A 1 o JO TSP (121.496.528)
BOKFaert VErd i 0K tIMabilS...........civiiieiiceicee ettt et e et n e rens 3.000.904.942

[ upphafi fiskveidiarsins, sem hofst 1. september 2003, hofdu fiskiskip samsteedunnar til radstofunar fiskveidiheimildir sem namu um
6.944 porskigildistonnum af botnfiski og Gthafsreekju. Auk pess hefur samsteedan 13,92% af Gthlutudum veidiheimildum i lodnu til
umréada eda um 102.626 tonnum, tiu kvétum i islandssild eda um 12.198 tonn 25,22% af Gthlutudum veidiheimildum i kolmunna eda
um 124.340 tonn auk 19.085 tonnum i Norsk-islenska sildarstofninum. I heimildum utan 16gségunnar hefur félagid yfir ad rada 1.585
tonnum af Gthafskarfa og um 4,37% af botnfiskheimildum islenskra fiskiskipa i norskri og rissneskri 16gségu. Onyttur hluti
veidiheimildanna i lok jani 2004 nam um 2.077 af botnfiski og Gthafsraekju.

Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir

3. Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Fasteignir Fiskiskip Vélar og teeki Samtals

SEOFNVETD. ... 5.043.818.525  6.150.483.539  8.234.626.747 19.428.928.811
ATSKIITA0 AOUT ... (1.863.458.793) (3.565.529.745) (5.464.180.396) (10.893.168.934)
Bokfaert verd i arshyrjun.........ccevvvveivieiseicceecceens 3.180.359.732  2.584.953.794  2.770.446.351 8.535.759.877
AT o Lo PSS RRTSSR 74.660.774 21.849.365 95.002.518 191.512.657
SEIE 0 (16.416.293) (1.992.703) (18.408.996)
AFSKITA0. ..o (79.777.587) (99.313.726) (282.025.520) (461.116.833)
Bokfeert verd i lok timabils............cccoeevreieiriieieeicen, 3.175.242.919  2.491.073.140  2.581.430.646 8.247.746.705
ATSKriftarhlutfoll ... 3-4% 6% 12-20%

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima & arinu. Afskriftir samkvaemt
rekstrarreikningi greinast pannig:

Afskrift varanlegra reKStrarfJAMMUNA...........ccoeiiiieeiie sttt 461.116.833
Afskriftir 6efnislegra eigna Shr. SKYFINQU 2 .......cviueiriiirieeiceiseie et se s te e s e esenennes 121.496.528
582.613.361
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Skyringar

Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir, frh.
Fasteignamat og vatryggingamat eigna félagsins i lok timabilsins greinist pannig:

Fasteignamat ~ Vatryggingamat Bokfeert verd

Fasteignir og 16dir ....... 2.208.793.380  5.241.187.000 3.175.242.919
Vélar, ahold og teki .... 8.718.752.000 2.581.430.646
SKID et 2.314.968.000 2.491.073.140
2.208.793.380  16.274.907.000 8.247.746.705
Samsteedan
4. Samsteedureikningur Sildarvinnslunnar hf. samanstendur af eftirfarandi dotturfélégum:
Nafn détturfélags: Stadur: Eignarhlutur: Meginstarfsemi:
Gardar Gudmundsson hf. Olafsfjoraur 72,40% Utgerd
Fédurverksmidjan Laxa hf. Akureyri 67,05% Fédurverksmidja
Eignarhaldsfélag Austurlands hf. Egilsstadir 53,92% Eignarhaldsfélag
Seley ehf. Neskaupstadur ~ 70,00% Eignarhald um brunnbat
SR-mjol hf. Reykjavik 80,00% Solufyrirteki

Eignarhlutar i félogum

5. Eignarhlutar samstedunnar i hlutdeildarfélégum eru feerdir i samreemi vid hlutdeild félagsins i eigin fé peirra ad teknu tilliti til
mismunar & upphaflegu kaupverdi og hlutdeildar i eigin fé peirra vid kaup. Yfirverdid er gjaldfert 4 8 - 12 arum. Hlutdeild félagsins
i afkomu hlutdeildarfélaga er tilgreind sem regluleg starfsemi félagsins og er su framsetning ad pvi leyti frabrugdin reglugerd um
framsetningu og innihald arsreikninga. Starfsemi hlutdeildarfélaga er med peim hetti ad ekki pykir rétt ad adgreina hana fra
reglulegri starfsemi félagsins auk pess sem pessi framsetning er i samraemi vid fjordu tilskipun ESB um framsetningu arsreikninga.
Arsreikningi Uthafssjavarfangi ehf. er haldid utan samstedunnar en félagid er eignarhaldsfélag um eignarhlut i félaginu Atlantic
Coast Fisheries (ACF), USA en rekstur pess félags hefur verid sameinadur félaginu MarLees Ltd., USA og er eignarhlutur ACF i pvi
félagi 40%. Adrar eignir ACF eru fasteignir i New Bedford, USA. Arsreikningum Fjérfestingafélags Austurlands hf. og Austlax enf.
er haldid utan vid samsteduna en féldgin hafa 6verulega ahrif & samsteduna.

Eignarhlutar i hlutdeildarfélégum:

Hlutdeild
Sasilfur hf., NESKAUPSTAD..........cceeerieriiieirieiseese ettt e e neseenens 38,77%
AUSTIAX BNT... e e 100,00%
Uthafssjavarfang ehf., REYKJAVIK............coovurviiiiiereseeseeississeesessessesssssessessssssssssssessssssessessens 66,67%
Runolfur Hallfredsson ehf., AKFANESI...........coveueiiriviriiiieiieies e 38,00%
Huginn ehf., VeStManN@BYjUM........cccoveirieirieeiserineseseese st e e sae e e nees 45,53%
Langanes hf., HUSAVIK........couoiiiiiieiiiiiscee et 37,00%
Pingey ehf., HOMNAFirOi.........ccoeiiiiiiciicc e 50,00%
East Greenland Codfish A.S., Gr@nIandi ..........ccccviiiriiiiciiiiiece s 25,00%
SR-Vélaverkstaedi hf., SIGIUFIFON .......ccoovieieiiccice e 35,01%
G.Skulason Vélaverkstaedi ehf., NESKAUPSTAD.........c.cereiriririsieieeerisisisis e 24,95%
HIYri hf. | NESKAUPSTAD.......cuviveriiieeiiieesiei ettt se s nnes 43,69%
Kjotkaup hf., REYOAITIFON ..c.cveveiiviieieieieieese ettt 30,00%
Verkstaedi Helga ehf. , ReYBArfirdi........ccccoiivieiiiieiiiisc e 38,49%
Netagerd Fridriks Vilhjalmssonar hf., NeSKaUPSLa ..........cccoeeererinninrieininisneeeneneseseseenens 23,16%
Fjarfestingafélag Austurlands hf., EQIISSIOOUM ........cccvoeiierireireircece s 71,76%
KK-matveli ehf., Reydarfirdi ........cccceovervrennnn " 45,00%
Samtals bokfaert verd ofangreindra eignarhluta ..........cc.ccccevevenee. 1.684.430.707
Eignarhlutar i tuttugu 6drum fElogum faerdir & KOStNAOArVEIDi ........cccuvvriivrieeieiirinisieeeie e 102.197.377

1.786.628.084
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Skyringar

Birgair

6. Birgdir afurda eru metnar 4 aaxtludu kostnadarverdi. Kostnadarverdid er pannig reiknad ad medalalagning & gjaldferdan
framleidslukostnad er dregin fra aatludu skilaverdi birgdanna. Birgdir rekstrarvara eru metnar & kostnadarverdi ad teknu tilliti til
Ureltra og galladra vara. Undirslegin veidarferi eru metin & halfu kostnadarverdi. Birgdabreyting afurda er feerd medal rekstrartekna
en breyting annarra birgda er feerd medal rekstrargjalda:

10T {1 o TSRS 1.981.006.318
Birgdir veidarfaera, rekstrarvara og hraefnis 579.368.919
2.560.375.237

Skammtimakrofur

7. Vidskiptakrofur eru feerdar & nafnverdi ad teknu tilliti til nidurferslu 51,5 milljonir kréna. Hér er ekki um endanlega afskrift ad
reeda, heldur er myndadur motreikningur til ad meta peim krofum sem kunna ad tapast. Breyting nidurfaerslu skammtimakrafna a
arinu greinist pannig:

NIOUITRISIA T AISHYIUN ...ttt ettt ettt 63.498.000
LI 2T L () U OSSPSR (332.050)
TeKJUFRIT & tIMADTINU. ...ttt ettt e s sttt e e e s enenas (11.628.950)
51.537.000

Eigio fé

8. Heildarhlutafé félagsins er kr. 1.700.000.000 eins og kvedid er & um i sampykktum pess. Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar krénu
hlut { félaginu.  Eigin bréf félagsins nema kr. 7.374557 eda um 0,43% af heildarhlutafé félagsins.

9. Yfirlit yfir eiginfjarreikninga:

Hlutafé Yfirverds- Loégbundinn Orédstafad Samtals

reikningur varasjoour eigio fé eigio fé
Yfirfaert fra fyrra ari ... 1.680.900.443  1.227.357.275 425.000.000  1.471.299.425 4.804.557.143
Vidskipti med eigin bréf 11.725.000 35.175.000 46.900.000
Gengismunur eignarhluta .................... (357.684) (357.684)
Greiddur ardur......cceveeeerecececreienennes (338.525.089) (338.525.089)
Hagnadur timabilsins ..........ccccccceveveeee. 301.990.341 301.990.341
1.692.625.443  1.262.532.275 425.000.000  1.434.406.993 4.814.564.711

Tekjuskattsskuldbinding

10. Tekjuskattsskuldbinding félagsins nemur 290 milljonir kréna i lok limabilsins samkvaemt efnahagsreikningi, en hin stafar af
mismun efnahagslida i skattauppgjori annars vegar og arshlutareikningi hins vegar. Mismunurinn stafar af pvi ad
tekjuskattsstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess.

Breyting skattskuldbindingarinnar & timabilinu greinist pannig:

Tekjuskattsskuldbinding I ArSHYTJUN..........ceieiiccce et enes 230.811.288
Reiknadur tekjuskattur tIMabilSiNS........cc.coviieiiiiisceee et 69.228.488
Tekjuskattur til greioslu @ ArinU 2005.........ccviueirieirieerieesieesee st ettt e e s e ssesessesessesessesesaesesserenens (9.704.304)
Tekjuskattsskuldbinding 10K tIMabilS...........ceiiiiiriiiieeiice e 290.335.472

Tekjuskattsskuldbinding félagsins sKiptist pannig & einstaka lidi efnahagsreikningsins:
OBTNISIBGAT BIGNIT.....v.cvvveeeeeecee ettt e a s e et s sttt en st s e se st 168.627.837
Varanlegir rekstrarfjarmunir . 339.781.070
Veltufjarmunir..........cccoeeeennne 14.008.101
Eignarhlutar { félogum .........c.ccccevvvnnnee (112.882.414)
Anrif af yfirferanlegu SKAttalEgU TAPI .............ovevvrrreeesieeseeeeeeeee st sesse st ssesse s ses s ene st sneas (119.199.122)
290.335.472
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Langtimaskuldir
11. Yfirlit um langtimaskuldir: Eftirstoovar

SKUITIE T USD ..ottt E bbb £ 222 E bbb b eb b e e e e s e b bbbt es st an s 3.461.626.216
SKUITIT T EUR ..ottt bbbttt 1.758.306.519
SKUITIE T IPY ettt s e bt et 2 s s s b b e b b E £ £ 2R R b b e bbb e s e s e e bbbt e s s s ar s 1.350.777.075
SKUIIT T CHF ...t b bbbttt 1.742.761.224
SKUILIE T GBP...... ettt s e bbb £ e 2228 h bbb £ £ e £ e AR b e b e b e b b e st et e s bbb et et b s s 1.109.671.891
SKUIGIT T SEK ...ttt bbb bbbttt 23.303.574
SKUIAIT T INOK ...ttt et e et et e ket e st e s ese b e s e e s e s e et e s e e s e b e neese st ese s et e s ese e sennes 527.307.519
SKUIGIT T DK ..ottt h bbb bbbttt 0
SKUIGIT T XDR ..ttt bbb h £ bbb b bbb s £ £ bbbt E bbbt eb bt 0
9.973.754.018
SKUIIF T TSIENSKUM KFONMUIM L.ttt bbbttt bbb 91.510.019
10.065.264.037
Naesta ars afborganir [angtiMasKUIa ............cc.cirieiiiiiicic e saens (1.179.407.706)
Langtimaskuldir samkvaemt arshIUtareiKNINGi..........covrvriiiieiiiiisceee e 8.885.856.331

Afborganir af langtimaskuldum félagsins i lok timabils greinast pannig & nastu ar:
Afborganir 1.7.2004 - 30.6.2005..........cceouiueiieirieieeesteese sttt ettt ettt e te e te et et eteneee 1.179.407.706
ATfborganir 1.7.2005 = 30.6.2006..........c.ceueuiriureriiiiiiirieieteteise ettt 861.683.887
Afborganir 1.7.2006 - 30.6.2007........ccccerurueiriererieisieresteesieessesestesessesesaese st sesaese e te e te et e te et s ete st etenente e etenenes 854.674.813
Afborganir 1.7.2007 = 30.6.2008..........c.ceueuiuiuririiiiieitieiet ettt bbbttt 808.243.300
Afborganir 1.7.2008 - 30.6.2009..........ccrurururiririiriesereieieteteteeee et eae bttt t bttt e s R bbbt et es et e e eneaenas 763.047.306
ATDOGANIE STOAE ...ttt ettt s e et b bRt e e bRt n et bR s es et eb et e e e s benn 5.598.207.025
10.065.264.037

Framvirkir samningar

12. Félagid hefur gert framvirka gjaldmidlaskiptasamninga i peim tilgangi ad takmarka gengis- og vaxtadhettu sina. Innri stada
afleidusamninga i lok timabils er inneign um 11 milljénir krona og hafa peir verid feerdir til tekna i rekstrarreikningi og eigna medal
veltufjarmuna.

Skattamal

13. Skattar & hagnad samstadunnar timabilinu og skattar & eignir samsteedunnar i lok timabils sem koma til greidslu & &rinu 2005 nema
alls um 12,2 milljonum kréna. Yfirferanlegt skattalegt tap samstedunnar i lok timabils er um 696 milljonir krona en heimilt er ad
nyta tapio til fradrattar skattskyldum hagnadi neestu tiu ara eftir ad pad myndadist.

Yfirfeeranlegt tap félagsins ma i sidasta lagi draga fra hagnadi sem hér segir:

Fra hagnaoi Arsins 20009..........ccueiiieirieerieeieieiete e te s te st te st e s esesaese st e s e et ese st e s et e renaeRe st e R et Re st eRe e Rennete e erenearen 468.819
Fra hagnadi ArSiNS 2010......c.ciuiririiueieeiiiesieteesee st sestesereseas st sese e e et ssesese e se st ebesese et esebebesere e st esesebe e e e s besenenen 52.984.433
Fra hagnaoi ArSiNS 2011L........ccvieeiieiieereete ettt ettt s et e se st e sessese b es e et et e naese e e R et e te st e s et e Re e et e renearn 298.812.744
Fra Nagnadi ArSiNS 2012........cuiiuiiiueieriiirisiateesee st sestetereseas st se s e e et saese s e e e s e bebese et et e b et e R e re e s et s e b e e e st senenen 5.254.418
Fra hagnaoi Arsins 2013........coceiiieiiieierieeee ettt te et sesesbeseste s e ssese st e s et et e saese e e R e e e te st e s e e te e et e tenearn 311.988.830
Fra Nagnadi ArSiNS 2014........cuiiuiiiueieiiiisieiete ettt ettt et e bbb e e bbb e st s et bt eRene et et et e e ettt re s 26.300.816

695.810.060

Aztladir skattar samstaedunnar til greidslu & arinu 2005 skiptast pannig:

Eignarskattur 2.486.221
LIS [0S L TSRS 9.704.304
12.190.525
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Abyrgdir og vedsetningar

14, Félagid hefur skuldbundid sig til pess ad leysa til sin eignarhluta annarra hluthafa i Gardari Gudmundssyni hf., en eignarhlutur
Sildarvinnslunnar hf. i pvi félagi nemur 72,4% i lok timabils. Heimild til innlausnar tekur gildi i &féngum til arsins 2010.

Abyrgdir skulda utan efnahagsreiknings vegna pridja adila nema alls um 242,8 milljonum kréna par sem Sildarvinnslan hf. hefur
gengist i sjalfskuldarabyrgd ad fjarhaed 3,3 milljénir USD gagnvart lanum sem fislandsbanki hefur lanad Atlantic Coast Fisheries
Corporation en pad félag er i eigu hlutdeildarfélags Sildarvinnslunnar hf., Uthafssjavarfangs ehf. bessi lan eru med vedi i fasteignum,
vélum og teekjum, birgdum og Utistandandi kréfum Atlantic Coast Fisheries Corporation. Auk pessarar abyrgdar hefur Sildarvinnslan
hf. gengist i sjalfskuldaabyrgd fyrir lanum Skeggeyjar ehf. ad fjarhaed 50 milljonir kréna en félagio er détturfélag ad fullu i eigu
hlutdeildarfélagsins bingeyjar ehf.

15. A eignum samstadunnar hvila pinglyst ved og skuldbindingar til tryggingar skuldum samstaedufélaganna, sem voru ad eftirstddvum
um 7.529 milljonir kréna. Sildarvinnslan hf. veitti ad auki hlutdeildarfélaginu Sesilfri hf. vedheimild i fasteign fyrir lani ad fjarhaed
41 milljon krona.

Vedsetningar greinast pannig 4 eignaflokka i milljonum kréna:

Eftirstoovar Tryggingar- Bokfert
skuldbindinga bréf verd eigna
SKID . 3 5.825 2.491
e (2 [0 [ TSRS 43 1.669 3.175
ANNAG......ceire s 29 2.581
76 7.494 8.248

Onnur mal

16. Félagid hefur verid krafid um greidslu verdbota & lifeyri starfsmanna Sildarvinnslunnar hf. sem greiddu i Lifeyrissjod starfsmanna
Neskaupstadar. Um er ad raeda 7 starfsmenn sem hafa hafid toku lifeyris Ur sjédnum en alls munu 33 starfsmenn hafa greitt inni
sjodinn.  Skv. Gtreikningi tryggingastaerdfreedings nemur skuldbinding pessi 126 milljénir kréna i arslok 2002. Abyrgd
Sildarvinnslunnar hf. er 6ljo6s & pessari krofu og hefur félagid leitad alits Iogmanns & henni. Engin fjarhad hefur verid ferd til skulda
i efnahagsreikningi vegna pessarar krofu.

17. Félagid og dotturfélag hefur keypt rekstrarstddvunartryggingu vegna bruna- og vatnstjons og nemur bétafjarhadin allt ad 3.030
milljonum kréna.

18. Hluti gamla frystihuss félagsins ad Strandgétu 77, Neskaupstad brann hinn 8. desember 2001 4samt umbudalager og tekjum. Félagid
var tryggt fyrir tjoninu og hefur verid 16gd fram krafa um tjénabeetur ad fjarhaed teplega 75 millj. kr. Ekki hafa verid ferdar neinar
fjarhad til eignar i efnahagsreikningi vegna pessarar krofu. Félagio hefur hett fiskvinnslustarfsemi i adstédunni og var gjaldfaert
vegna pessa um 56 milljonir krona medal afskrifta i rekstrarreikningi & arinu 2002. Husnadid er leigt ad hluta til Hlyra ehf. sem
stundar rannséknir & hlyraeldi en jafnframt er hlisnadid nytt vid porskeldistilraunir félagsins.

19. Laun og tengd gjold greinast pannig i pusundum kréna: Jan - jani Jan - jani
2004 2003
LU bbbt 787.801 874.329
55.865 144.421
843.666 1.018.750
MEBAITTOIUT SEAITA .......eveeeeiieee et eenes 365 424
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Onnur mal, frh.

20. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) greinast pannig:

Jan - jani

Jan - jani

2004 2003
RV VL [ RSP 21.824.367 16.933.031
Verdbztur og gengismunur peningalegra €igNa ........cccvovevreereeneenee e 3.648.925 (14.205.156)
SOIUhAgNaOUE hIUTADIETA .......ccviiecicec e 27.360 0
AATOU bbb bbbt 1.134.566 908.159
26.635.218 3.636.034
VAXTAGJONI. ...ttt (243.023.590) (261.094.434)
Verdbaetur 0g gengiSMUNUE TANA .......ccvviiveieiiieiise et (9.495.345) 299.786.414
Innleystur hagnadur (tap) af skiptasamninQUM ...........ccovieriririseriiereer e (3.880.703) 7.804.170
SOIULAP NIUTADIETA ...t 0 (3.211.131)
(256.399.638) 43.285.019
(229.764.420) 46.921.053
Sjoostreymi
21. Yfirlit um sjodsstreymi eftir 6beinni adferd: Jan - jani Jan - jani
2004 2003
HagNAOUE tiIMabilSiNS. .....c.cviiiiveeiiii et en 301.990.341 394.579.750
AFSKriftir......oooocciin 582.613.361 567.972.833
Reiknadir fjarmagnslidir. 16.503.953 (280.885.238)
F G 1Ll o] (=) 4T T TSP 162.259.668 140.434.684
Hreint veltufé fra rekstri 1.063.367.323 822.102.029
Breyting &:
ReKStrarteNgAUM EIGNUM........ciiieiiieieiei ettt s te e s e ssesesbesesseneseenens (883.472.810) (1.026.673.796)
Rekstrartengdum skuldum... 498.821.300 355.687.886
Handbeert fé fra rekstri 678.715.813 151.116.119
Kennitdlur
22. Ur rekstrarreikningi Jan - jani Jan - jani
2004 2003
Hagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) / rekstrartekjur..... 27,64% 21,92%
Hagnadur fyrir skatta / rekstrartekjur...........c.ccccceunee. 7,82% 9,84%
Hagnadur timabilsins / reKStrartekjur ..ot 6,43% 8,17%
Hagnadur & tstandandi hlut 0,18 0,23
EBITDA i plsundum kréna 1.298.849 1.057.995
Ardsemi eigin fjar & tiMabilinU..........cccooiiiiiiiccc e 6,39% 8,57%
23. Ur efnahagsreikningi 30.6.2004 31.12.2003
Veltufjarhlutfall - veltufjarmunir/skammtimaskuldir ..o 1,30 1,05
Eiginfjarhlutfall - eigio fé/heildarflarmagn .........cccooivveieiceceee e 0,26 0,27
Innra virdi hlutafjar - eigid fE/NIULATE .........c.ccoviiee s 2,84 2,86
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