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Aritun endurskodenda

Til stjornar og hluthafa Sildarvinnslunnar hf.

Vid hofum  endurskodad arsreikning Sildarvinnslunnar hf. fyrir 4rid 2002.  Arsreikningurinn hefur ad geyma
samstedureikning Sildarvinnslunnar hf. og détturfélaga pess og greinist i skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning,
sj6dstreymi og skyringar. Arsreikningurinn er lagdur fram af stjornendum félagsins og 4 abyrgd peirra i samraemi vid 16g og
reglur. Abyrgd okkar felst { pvi 4liti sem vid latum i 1jos 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samrami vid géda endurskodunarvenju en samkvaemt henni skal skipuleggja og haga endurskoduninni
pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé i meginatridum annmarkalaus. Endurskodunin felur i sér
greiningaradgerdir, Urtakskannanir og athuganir & gognum til ad sannreyna fjarhadir og adrar upplysingar sem koma fram i
arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun a peim reikningsskilaadferoum og matsreglum sem notadar eru vid
gerd arsreikningsins og mat & framsetningu hans i heild. Vid teljum ad endurskodunin sé nagjanlega traustur grunnur til ad
byggja alit okkar a.

bao er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins a arinu 2002, efnahag pess 31. desember 2002, og
breytingu 4 handbzeru fé 4 arinu 2002, i samreemi vid 16g, sampykktir félagsins og goda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 6. febraar 2003

Deloitte & Touche hf.

Guomundur Kjartansson
endurskodandi

Pall Steingrimsson
endurskodandi



Skyrsla stjérnar

AD aliti stjornar og forstjora Sildarvinnslunnar hf. koma fram i arsreikningi pessum allar upplysingar sem naudsynlegar eru til
ad gloggva sig 4 stodu félagsins i arslok, rekstrararangri arsins og fjarhagslegri préun & arinu. Arsreikningurinn hefur ad
geyma samstedureikning félagsins sem samanstendur af modurfélaginu Sildarvinnslunni hf. og doétturfélogum pess,
Foodurverksmidjunni Laxd hf., Eignarhaldsfélagi Austurlands hf. og Bardsness ehf. en rekstur pess félags er felldur inn i
samsteeduna fra arsbyrjun til septemberloka en hinn 1. oktdber s.l. sameinadist Bardsnes ehf. modurfélaginu.

Rekstrartekjur félagsins & arinu namu alls 4.891 milljénum krona en voru 4.497 milljonir krona arid & undan og er haekkunin &
milli &ra um 9%. A9 medtdldum innlogdum eigin afla var heildarvelta félagsins 6.335 milljonir krona. Rekstrarkostnadur
fyrir afskriftir er 3.716 milljonir kréna en var 2.912 milljonir krona 4 sidasta rekstrarari og er haekkunin 28% 4 milli ara.
Rekstrarhagnadur félagsins var 462 milljonir krona arid 2002 en var 1.096 milljonir krona arid 4 undan. Hagnadur félagsins
nam um 1.191 milljéonum kroéna & arinu 2002 & moéti 67 milljonum kroéna tapi arid & undan.

Stjorn félagsins leggur til ad greiddur verdi % ardur til hluthafa en visar ad 6dru leyti i arsreikninginn um breytingar 4 eigin
fé félagsins og radstofun hagnadar.

I lok arsins voru hluthafar i félaginu 523 en voru 581 i upphafi ars. Fjorir hluthafar attu meira en 10% hlutafjarins i arslok
2002 en peir eru Samherji hf. 20,80%, Snzfugl ehf. 18,78%, Islandsbanki hf. 18,34% og Samvinnufélag tgerdarmanna um
15,87%.

Stjorn og forstjori Sildarvinnslunnar hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir 4rid 2002 med undirritun sinni.

Reykjavik, 6. febraar 2003
i stjorn

Kristinn V. Jéhannsson
stjornarformadur

Gudmundur Bjarnason borsteinn Mar Baldvinsson

Hoskuldur H. Olafsson Pordur Pérdarson
Forstjori

Bjorgolfur Johannsson












Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Arsreikningur Sildarvinnslunnar hf. 4rid 2002 hefur ad geyma arsreikning samstzdu félagsins sem samanstendur af
modurfélaginu Sildarvinnslunni hf. og dotturfélaga pess, Fodurverksmidjunni Laxa hf., Eignarhaldsfélagi Austurlands hf. og
Bardsness ehf. og er rekstur Bardsnes ehf. fyrstu niu manudi arsins felldur inn i samsteduarsreikninginn en félagid sameinadist
Sildarvinnslunni 1. oktober 2002. Arsreikningurinn er i samraemi vid 16g og goda reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins
er 1 6llum meginatridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og 4 fyrra ari. Arsreikningurinn er gerdur eftir kostnadarverdsadferd
a0 teknu tilliti til ahrifa verdlagsbreytinga.

Med 16gum nr. 133/2001 voru gerdar breytingar a 16gum nr. 75/1981 um tekjuskatt og eignarskatt og 16gum nr. 144/1994 um
arsreikninga. Med breytingunum voru verdleidréttingar laga um tekjuskatt og eignarskatt lagdar af fra og med 1. januar 2002.
Einnig voru afnumin akveedi laga um arsreikninga, sem toku til verdleidréttinga i reikningsskilum vegna ahrifa almennra
verdlagsbreytinga. Afram er heimilt ad feera sérstakt endurmat a eignir ad uppfylltum dkvednum skilyrdum.

[ bradabirgdadkvaedi arsreikningalaga er félogum heimilad ad taka tillit til ahrifa almennra verdlagsbreytinga vid gerd
arsreikninga vegna reikningsara sem hefjast 4 arunum 2002 og 2003 i samraemi vid pau akvaedi sem giltu fyrir lagabreytingarnar.

Sildarvinnslan hf. hefur akvedid ad nyta sér framangreint bradabirgdadkvaedi i arsreikningi pessum og verdleidrétta reikningsskil
félagsins. Ef reikningsskilin hefdu ekki verid verdleiorétt hefoi bokfzerour hagnadur arsins ordid kr. 96.914.869 legri og eigid fé
kr. 119.595.009 laegra. Sja skyringar nr. 2, 3 0og 9.

Vid gerd arsreikningsins er tekid tillit til ahrifa almennra verdlagsbreytinga 4 afkomu og efnahag félagsins. Pannig er
rekstrarreikningi etlad ad syna afkomu 4 medalverdlagi en fjarhadir i efnahagsreikningi eru 4 verdlagi 1 lok arsins. Midad er vid
breytingu & neysluverdsvisitolu en hin hekkadi um 2,0% 4 éarinu. Varanlegir rekstrarfjarmunir og 6efnislegar eignir eru
endurmetnir med pvi ad framreikna upphaflegt stofnverd peirra og afskriftir til loka arsins. Peir varanlegu rekstrarfjarmunir og
par oefnislegu eignir sem vid battust eda voru seldir eru endurmetnir midad vid eignarhaldstima. Ahrif verdlagsbreytinga a
peningalegar eignir og skuldir eins og paer voru i byrjun reikningstimabilsins og a breytingu peirra & arinu eru reiknud og mynda
reiknadar tekjur vegna verdlagsbreytinga ad fjarhed kr. 110.336.557. Endurmatshakkun varanlegra rekstrarfjarmuna og
reiknadar tekjur vegna verdlagsbreytinga er ferd i endurmatsreikning medal eiginfjarlida i efnahagsreikningi.

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitolu eda gengi erlendra gjaldmidla eru ferdar upp midad vid verdlag eda gengi i lok
arsreikning.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arshlutareikningsins eru tilgreindar i skyringum hér a eftir.

Oefnislegar eignir

2. Oefnislegar eignir samanstanda af keyptum varanlegum fiskveidiheimildum og stofnkostnadi. Eignir pessar eru afskrifadar um
6% arlega og greinast pannig:

N 035 6A7Z<3 (o 0 N SRR 707.943.925
PN ) b T 1o 10| (TSRO TU RO (226.249.176)
BOKIEIT VETO 1/ttt ettt e ett e et et e e e teeeaa e et e e eteeeaeseateenteeeseeenseeneeessseenseenreans 481.694.749
ENAUIMAL G ATINU ...eoeviiiceiicceeeeeeee ettt e et e et e e et e e et eeeneeeeeaseeeetseeeeseeseseeeenteeeenneeeenneeensreeennns 12.476.906
SEIE A ATIIU ..oiivviiiieeiie ettt ettt e et e bt et e e e b e ebeebeesteeesaeease e seassseesseenbeessseesseeaseensseseeseseenseeseesaseenseeseenns (75.340.799)
SamrunafeerSIUr VIO BATOSIIES. .........oooviiieerie ettt e et ee e e e et e e e e e e aeeeeaaeeeeaseeeeneeeenaeeeeseeseneeeanneeann 893.231.456
ATSKIIFAG @ ATINIU ..oeviiiiiiiiccec ettt e et e s b e et e e beestbeeabeeabeesbaassseeaseesbeesssessseesseessessessseenseeseeens (56.654.927)
BOKIEIT VETO 3112 ittt ettt et et ettt e ettt e et e eateeteeetseeaaeenteesteeeaseenseeteesnseenaeennes 1.255.407.385
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Skyringar

Sj6dstreymi

21. briggja ara yfirlit um sjodstreymi 4 verdlagi hvers ars.

Samstaeda Modurfélag Modurfélag Modurfélag
2002 2002 2001 2000
Hagnadur arsins...........coeeeeeeeeeeeeneseeneeeeeeeens 1.191.087.150 1.191.087.150 (67.056.871) (416.304.778)
ALSKIIHT. oo 712.487.238 615.875.714 489.227.261 442.333.096
Reiknadir fjarmagnslioir..........ccccoeeverenenenenenene (1.132.485.995) (982.215.508) 765.979.947 425.717.021
AJrar breytingar.........coceeeeveveeneneeeneeeeeeene. 101.677.577 10.947.924 91.318.735 (96.973.202)
Hreint veltufé fra rekstri 872.765.970 835.695.280 1.279.469.072 354.772.137
Breyting a:
Rekstrartengdum eignum............ccoccevenervenennene. 282.657.797 355.153.674 (951.787.219) (278.481.844)
Rekstrartengdum skuldum...........cccooeviiiicnncnen. (144.901.360) (233.914.886) 16.584.553 64.475.407
Handbeert fé fra rekstri 1.010.522.407 956.934.068 344.266.406 140.765.700
Kennitolur
Samstaeda Modurfélag Modurfélag
22. Ur rekstrarreikningi 2002 2002 2001
Hagnadur fyrir afskriftir / rekstrartekjur.........ccooevvvevieevieenienieenieenens 24,03% 25,72% 34,52%
Hagnadur fyrir skatta / rekstrartekjur..........ccoooeeveninenienieneeneene, 28,79% 32,74% (1,46%)
Hagnadur arsins / rekstrartekjur...........cooererieninieneiiieneececnee, 24,35% 28,02% (1,46%)
ArdSemi 1IN fJAT.....couiiiiiiiiei e 52,66% 52,66% (2,73%)
Samstaeda Modurfélag Modurfélag
23. Ur efnahagsreikningi 31/12 2002 31/12 2002 31/12 2001
Veltufjarhlutfall - veltufjarmunir/skammtimaskuldir ........................... 1,05 0,97 0,78
Eiginfjarhlutfall - eigio fé/heildarfjarmagn ..........cccoceeieiiniiieniniennns 0,29 0,29 0,27
Innra virdi hlutafjér - eigid fé/hlutafé ... 2,74 2,74 2,12
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